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1

SISUKOKKUVOTE

1.1 ANALUUSI TULEMUSED

Kokkuvote tahtsamatest finantsnaitajatest on toodud Tabel 1.1:

Tabel 1.1 Analiiiisitulemuste kokkuvote

| valuuta: EEK diskonteerimata | diskonteeritud
summa summa
1. Taisstsenaariumi andmed
1.1. | algse investeeringu kulutus IIC 76 653 612 59 581 152
1.2. | tegevustulu 176 105 723 40 429 133
1.3. | tegevuskulu 104 078 675 28 335 082
1.4. | asendusinvesteeringu kulutus RIC 9 468 873 7 457 947
abikdlblik kulutus algsest
1.5. | investeeringust EC 74 545 474
1.6. | abikdlbliku kulutuse osamé&ér F 97,2%
2. Nullstsenaariumi andmed
algse miinimuminvesteeringu
2.1. | kulutus 29 645 741 23 210 019
2.2. | tegevustulu 127 470 257 32 224 067
2.3. | tegevuskulu 68 593 687 20 262 039
asendusmiinimum-
2.4. | investeeringukulutus 7 007 864 5512 844
Juurdekasvulise stsenaariumi
3. andmed
3.1. | algse investeeringu kulutus 47 007 871 39 416 827 DIIC
3.2. | tegevustulu 8 892 152 DR
3.3. | tegevuskulu 8 745 558 DOC
3.4. | asendusinvesteeringukulutus 4 224 597 1 082 483 DRIC
3.5. | investeeringu jadkvaartus 1132510 DRV
4. Toetus
4.1. | abikdlblik kulutus 37 425 269 EE
4.2. | finantseerimisvajaku maar 96,7% R
4.3. | finantseerimisvajak DA 72 085 473
prioriteetse suuna rahastamise
4.4, | maar Crpa 85%
4.5. | toetuse summa Grant 61 272 652
5. Moddikud
5.1. | Investeeringu nludisvaartus FNPV/C | -40 352 716
5.2. | Investeeringu tulususmaar FRR/C | -5,59%
5.3. | Kapitali ntddisvaartus FNPV/K | -14 125 847
5.3. | Kapitali tulususmaar FRR/K 1,18%
Sotsiaalmajanduslik
5.3. | ntldisvaartus ENPV -
5.3. | Sotsiaalmajanduslik tulususmaar | ERR -
Allikas: Konsultandi arvutused
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2 SISSEJUHATUS

Suure-Jaani valla veemajandusprojekt hdlmab veevarustus- ja kanalisatsioonisiisteemide
rekonstrueerimist Suure-Jaani linnas, Olustvere alevikus, Ulde, Vastemdisa,
Siirgavere, Reegoldi ja Koidama kiilas. Antud projekt kasitleb veemajanduse
infrastruktuuri arendamist Suure-Jaani vallas, Parnu alamvesikonnas. Kaesoleva projektiga
ndhakse ette Suure-Jaani valla asulates puurkaevpumplate rekonstrueerimist ja rajamist
koos veetdotlusega, vee- ja kanalisatsioonitorustike rekonstrueerimist,
reoveepuhastusjaamade rekonstrueerimist ja rajamist.

Kdesolev majandus- ja finantsanallls (edaspidi MFA) on koostatud Suure-Jaani valla
veemajandusprojekti Uhtekuuluvusfondi rahastamistaotiuse juurde, hindamaks projekti
elluviimise otstarbekust ja finantsmajanduslikke mdjusid, rahastamise abikdlblikkust,
rahalise abi digustatud suurust ning projekti lldist saavutatavat finantsplaani. Oluline on ka
valja tuua, kas projekti elluviija - taotleja AS Suure-Jaani Haldus - suudab projektiga
seotud, kui ka muud opereeritavat infrastruktuuri jatkusuutlikult majandada.

Projekti tellija Suure-Jaani Vallavalitsus, asukoht: Suure-Jaani linn

Analllsi objekt Suure-Jaani valla veemajandusprojektile finants-, tulu-
kulu anallisi, majandusanallusi, riski- ja
tundlikkusanaliilisi koostamine, eesmargiga valmistada
ette projekti Uhtekuuluvusfondi rahastamistaotlus
Eesti siseseks taotlusvooruks, esitamistahtajaga alates
04. august 2009.

Projekti nimi Suure-Jaani valla veemajandusprojekt

Sektor Veevarustus (joogivesi) — Suure-Jaani linna, Olustvere
aleviku, Ulde, Vastemdisa, Siirgavere, Reegoldi,
Kdidama kiilade puurkaevpumplate rekonstrueerimine
ja rajamine; veevarustustorustike rekonstrueerimine

Reoveepuhastus (heitvesi) = Suure-Jaani linna,
Olustvere aleviku, Vastemdisa, Slirgavere, Reegoldi,
Kdidama kiilade kanalisatsioonitorustike
rekonstrueerimine, reoveepuhastusjaamade
rekonstrueerimine ja rajamine

Asukoht Eesti, Suure-Jaani vald
Projekti poolt mdjutatav Projekti otsene moju on kvaliteetse joogivee teenuse
piirkond tagamine ning reovee arajuhtimise teenuse tagamine

Suure-Jaani valla asulate reoveekogumisalas.

2.1 TEOSTATAVUSUURINGU LUHIKIRJELDUS

Projekti teostatavusuuringu on labi viinud AS Infragate Eesti. Teostatavusuuringu kaigus on
l&bi viidud Suure-Jaani valla Uhisveevérgi ja —kanalisatsiooni (UVK) olemasoleva olukorra
hindamine. Samuti on uuritud Suure-Jaani valla ning vee-ettevotte AS Suure-Jaani Haldus
arvamusi UVK rekonstrueerimise vajaduste kohta. Teostatavusuuringu tulemusel on
jareldatud, et Suure-Jaani valla vee- ja kanalisatsioonislisteemide tegevuse jatkuvuse
tagamiseks on koige otstarbekam rekonstrueerida (rahastamisvoimalustel ka laiendamist)
Uhisveevargi ja -—kanalisatsiooni teeninduspiirkonda. Tapsem kirjeldus investeeringu-
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programmi  vajadustest ning pohjustest on dra toodud Suure-Jaani valla
veemajandusprojekti teostatavusuuringus.

Jargnev Tabel 2.1 toob valja AS Suure-Jaani Haldus omanduses olevate Uhisveevargi ja -
kanalisatsiooni infrastruktuuri indikaatorid, seoses projekti elluviimisega.

Tabel 2.1 Investeeringuprojektid tehnilised indikaatorid

Tehniline indikaator Uhik Kokku
\Veetorude ehitus km 0,42
Veetorude rekonstrueerimine km 9,58
Uute puurkaevude rajamine tUkKi 4
Olemasolevate puurkaev-pumplate rekonstrueerimine tUkKi 5
Isevoolse kanalisatsiooni ehitus km 0,64
Isevoolse kanalisatsiooni rekonstrueerimine km 13,56
Survekanalisatsiooni ehitus km 0,17
Survekanalisatsiooni rekonstrueerimine km 0
Reoveepumpla ehitus tUkKi 1
Reoveepumpla rekonstrueerimine tikki 4
Reoveepuhasti ehitus tlkki 0
Reoveepuhasti rekonstrueerimine tlkki 6
Reoveepumpla lammutamine Fakki 0

Allikas: Konsultandi hinnang

2.2 VARASEMAD KOGEMUSED SARNASTE PROJEKTIDEGA

AS-il Suure-Jaani Haldus ei ole varem olnud kogemusi veemajandusprojektidele toetuste
taotlemist SA Keskkonnainvesteeringute Keskuse kaudu.
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3 INVESTEERINGUPROGRAMMI MAJANDUS- JA FINANTSANALUUS

3.1 FINANTSANALUUSI METOODIKA

Keskkonnaministri maaruse nr 34, 01. juuli 2009, “Meetme “Veemajanduse infrastruktuuri
arendamine” tingimused” 8§12 Ig. 6 punkt 2 (edaspidi meetmemdadrus) kohaselt tuleb
finants- ja majandusanalliis labi viia vastavalt maaruse lisa 2 alajaotuses II esitatud
juhendmaterjalidele. Juhendmaterjali sissejuhatavas osas on 0&eldud, et: “metoodiline
juhend on koostatud Euroopa Komisjoni (edaspidi EK juhendmaterjalid) dokumentide Guide
to Cost-Benefit analysis of investment projects ja Guidance on the Methodology for carrying
out Cost-Benefit analysis, The new programming period 2007-2013" pdhjal.

Kdesoleva finants-, sotsiaal- ja majandusanalliiisi koostamisel on Konsultant jarginud EK
juhendmaterjale ning andmete esitamisel, finantsprognooside koostamise eelduste puhul
jms meetmemaaruse lisas 2 toodud ndudeid.

Metoodika kdesoleva finantsanallusi Iabiviimiseks on  valitud vastavalt EK
juhendmaterjalidele. Meetmemaaruse juhendist juhindutakse sedavord, et oleks tagatud
analllsile esitatavate miinimumnduete taitmine ning Uhtsete baasandmete esitamine.

Vastavalt EK juhenditele on finantsanalllsi peamine eesmark valja arvutada projekti
finantstulemuste naitajad infrastruktuuri omaniku vaatepunktist. Kasutatav meetod on
diskonteeritud rahavoogude analiilis. Metoodika kohaselt arvestatakse ainult
rahavooge, st. ainult projekti tulemusel véaljamakstud voOi vastuvdetud rahasummasid.
Diskonteeritud rahavoogude analiiiisi ei holmata selliseid mitterahalisi elemente nagu
amortisatsioon, ettendagematute kulude reserv, sihtfinantseerimise arvestus,
tulude ja kulude ajaldatud arvestus jmt.

Rahavooge arvestatakse nende ilmnemise aastal ning antud vordlusperioodi jooksul. Kui
projekti majanduslikult kasulik eluiga Uletab toodud vordlusperioodi, vOetakse arvesse ka
investeeringukulutuste jaakvaartus. Investeeringukulutuste jaakvaartuse arvutusse on
kaasatud ainult selle vara jooksvast kasutamisest tulenevad, s. o. juurdekasvulised
tegevustulu ja tegevuskulu rahavood. Investeeringukulutuste jaakvaartuses on arvestatud
projektiperioodi I16ppemise rahavoogudega aastast 2040 kuni aastani 2049.

Majandus- ja finantsanalililis viiakse 1dbi juurdekasvulise meetodi pdhjal. Juurdekasvulise
meetodi kohaselt vOetakse arvesse projekti tulemusena kaasnevad tulud ja kulud ehk
projektiga ja projektita stsenaariumite vahe. Juhul kui projekt hdlmab olemasolevat
infrastruktuuri, siis vOetakse vastavalt EK juhenditele projektita stsenaariumiks ilma
igasuguse infrastruktuurita olukord ning kasutada vo0ib jarelejaavate minevikukulude
meetodit'. Projektis voetakse sel juhul arvesse lisaks uuendatava infrastruktuuri
elementide  investeeringukulutustele  olemasolev  infrastruktuur selle  praeguses
jaakvaartuses ning lllitatakse analtlsi kogu infrastruktuuri poolt genereeritav tulu ja
sellega kaasnev kulu. Kdaesolevas projektipiirkonnas olev infrastruktuur on kasutuskdlblik
ning eeldatavalt on kasutuskdlblik. Seega miinimumtoimingute toel kestab infrastruktuur ka
ilma projektita, mistdttu ilma infrastruktuurita stsenaariumi kasutamine ei ole asjakohane
ega otstarbekas. Jarelejddvate minevikukulude meetodit ei ole pdhjust Suure-Jaani valla
veemajandusprojekti puhul kasutada.

Teostatavusuuringu kadigus on vajalik analliisida majandustegevuse jatkamise vdimalikke
stsenaariumeid:

¢ Nullstsenaariumi (ilma investeeringuprojektita st. ilma kapitalikulutuseta) majandus-
ja finantsanalldis;

' Guidance on the Methodology for carrying out Cost-Benefit analysis. Working document no 4. August
2006. Ik.7.
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¢ Miinimuminvesteeringutega stsenaarium (valitakse tehniliste alternatiivlahenduste
hulgast nii, et oleks tagatud vee-ettevotte majandustegevuse jatkusuutlikus)
majandus- ja finantsanallds;

e Taisstsenaariumi (projektiga stsenaarium) majandus- ja finantsanallus.

MFA koostamisel lahtutakse Gldjuhul kahest stsenaariumist:

e esiteks, kas null- voi miinimuminvesteeringutega stsenaariumist;
e teiseks, projektiinvesteeringutega tdisstsenaariumist

Tadisstsenaariumi ja null- (v6i miinimuminvesteeringute)stsenaariumi vahe esitab
taotleja investeeringuprojektiga seotud juurdekasvulise (incremental) tegevuse
analiilisi.

3.2 INVESTEERINGUPROGRAMMI POHIKARAKTERISTIKUD

3.2.1 Investeerimisprogrammi maksumuse kujunemise pohimétted

Suure-Jaani valla veemajandusprojekti maksumus kujuneb ehitusté6de maksumuse ning
kaudsete kulude liitmisest. Maksumuse andmed parinevad Suure-Jaani valla
veemajandusprojekti teostusuuringus sisalduvatest inseneri arvutustest. Taisstsenaariumi

investeeringuprojekti indikaatorid on valja toodud teostatavusuuringu peatikis 12
~Investeeringuprogramm®™.
Kaudsete kulude lisandumise pdhimdtted kirjeldatakse alljdrgnevas Tabel 3.1.

Ettenagematud kulud liidetakse edaspidi ehitustédde maksumusele, mistdttu kaesolevas
MFA-s nimetatud kululiiki eraldi ei vaadelda.

Tabel 3.1 Investeeringuprogrammi maksumuse kujunemise pohimotted

Kaudsete kulude osakaal protsendina ehitustéode (s.t.
ehitiste, rajatiste, masinate ning seadmete)
maksumusest
Investeeringu- Projek- Ehitus- | Projekti- Ettendge- | KOKKU
programmi osa teerimine jarele- | juhtimine- | matud kaudsed
valve (PIU) kulud kulud
Vee- ja kanalisatsiooni- 5% 3% 2% 5% 15%
torustikud,
reoveepumplad
veetdotlus ja pumplad 5% 3% 2% 5% 15%
Reoveepuhasti 5% 3% 2% 5% 15%
Investeeringu- 5% 3% 2% 5% 15%
programm KOKKU

Allikas: Konsultant

Teise asjaoluna vOetakse arvesse ehitushinna tdus, kui 2009. aasta plsihindades maksumus
korrutatakse labi ehitushinna keskmise tdusu indeksiga (kaesolevas projektis 1,0226438)
ning saadakse maksumus tegelikes nominaalhindades (jooksev hinnatase, mis vastab
ehitustddde elluviimise eeldatavale ajagraafikule).

3.2.2 Téistsenaariumi investeeringud

Kdesoleva investeeringuprojekti pohiindikaatorid tuginevad Suure-Jaani valla
veemajandusprojekti teostusuuringule. MFA-sse hd&lmatakse teostusuuringus sisalduv
Suure-Jaani linna, Olustvere aleviku, Ulde, Vastemdisa, Siirgavere, Reegoldi, Kdidama
kilade IUhiajaliste investeeringuprogrammi tervik. Investeeringuprogrammi maksumuse
indikaatorid tuuakse valja alljargnevas Tabel 3.2.
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Tabel 3.2 Investeeringukulutused, (kr.)

Investeeringukulutused piisihindades (2009. a

hinnatase)
Koik investeeringukulutused | Alginvesteering | Re-investeering | KOKKU
abikdlblikud investeeringukulud 74 956 310 9 468 873 84 425 183
abikdlbmatud investeeringud 2 077 188 0 2 077 188
KOKKU 74 956 310 9 468 873 84 425 183

Investeeringukulutused jooksvates hindades
Koik investeeringukulutused Alginvesteering Re-investeering KOKKU
abikdlblikud investeeringukulud 74 545 474 16 279 224 90 824 698
abikdlbmatud investeeringud 2 108 138 0 2 108 138
KOKKU 76 653 612 16 279 225 92 932 836

Allikas: Konsultandi arvutused
Projekti kogu investeeringukulutused jagunevad kaheks:

e Projekti alginvesteeringud, mis tehakse projekti varadesse, ettevalmistatava
rahastamistaotluse rakendamise perioodil investeeringuprogrammi raames.

e Projekti reinvesteeringud, mis tehakse lihema kui 30 aastat kestva kasuliku elueaga
projekti-investeeringu asenduskulutusena.

Algse investeeringu maksumus moodustab 76,653 min krooni (maksumus jooksvates
hindades, ilma kaibemaksuta). Investeeringu maksumusest kdesoleva toetuse
taotlemise maaruse alusel on abikdlblik investeering summas 74,545 min kooni ja
abikélbmatud investeeringud summas 2,108 mlin krooni. Alginvesteering 2009. a
plsihindades moodustab 74,956 min krooni.

Projekti re-investeeringud moodustavad 16,279 min krooni (maksumus jooksvates
hindades, ilma kaibemaksuta). Re-investeeringute suurus 2009. a hinnatasemele vastavalt
on 9,468 min krooni. Projekti re-investeeringud on arvestatud nendele varadele, mille eluiga
on alla 30 aasta (kui eluiga on lihem kui prognoosiperioodi pikkus).

Projekti kogu investeeringukulutus moodustab 92,932 min krooni (maksumus jooksvates
hindades, ilma kaibemaksuta), millest abikdlbmatud investeeringud on 2,108 min krooni,
kuid 2009. a pusihindades vastavalt 2,077 min krooni.

Projekti alginvesteering moodustub abikdlblikest ja abikdlbmatutest kulutustest:

e Abikdlblikud investeeringukulutused hdlmavad investeeringuid Suure-Jaani valla
veemajandusprojekti  k&iki investeeringuid vélja arvatud Suure-Jaani linna
investeeringud sadevee kanalisatsiooni rekonstrueerimiseks ja rajamiseks.
Abikdlbliku alginvesteeringu maht on 74,545 min krooni (jooksvates hindades, ilma
kdibemaksuta). Abikdlblike investeeringute taastamiseks on vajalik teha
prognoosiperioodi valtel re-investeeringuid 16,279 min krooni ulatuses
(taastamismaksumus jooksvates hindades, ilma kaibemaksuta).

e Abikdlbmatud investeeringukulutused hdlmavad investeeringuid Suure-Jaani linna
sadevee kanalisatsiooni rekonstrueerimist ja rajamist. Abikdlbmatu alginvesteeringu
maht on 2,108 min krooni (jooksvates hindades, ilma kaibemaksuta). Abikdlbmatute
investeeringute taastamiseks ei ole vajalik teha prognoosiperioodi valtel
reinvesteeringuid.

3.2.3 Miinimuminvesteeringutega (null-)stsenaariumi investeeringud

Suure-Jaani valla veemajandusprojektile on koostatud Miinimuminvesteeringutega
stsenaarium, vastavalt meetmemadadruses esitatud nduetele. Miinimuminvesteeringutega
stsenaariumi koostamise vajadus tekib pdhjusel, et tegemist ei ole algava ettevottega ega
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uue tegevuspiirkonnaga. Kaesolevas projektis ei ole vdimalik majandustegevust
jatkata ilma miinimuminvesteeringuteta. Teostatavusuuringu alternatiivse lahenduse
anallisist ilmneb, et projektiinvesteeringute hulgast on vdimalik eraldada olulises mahus

niisuguseid investeeringuid, mille arajatmine ei vahenda ndudlusele vastava teenuse
pakkumist (vOrreldes taisstsenaariumiga ehk projektiinvesteeringutega). Jéarelikult, on
voimalik koostada selline (projektiinvesteeringutest oluliselt vaiksem)

miinimuminvesteeringute programm, mille korral on tagatud (tdisstsenaariumile vastava)
ndudlusele vastav teenuse pakkumine, kuid projekti eesmarkide taitmine ei ole saavutatud.
Seetdttu on asjakohane koostada miinimuminvesteeringutega stsenaarium, mis vordsustub
nullstsenaariumiga.

Koik  miinimuminvesteeringute indikaatorid on valja  valitud tdisstsenaariumi
investeeringuprogrammi indikaatorite hulgast. Miinimuminvesteeringute hulka on arvatud
puurkaev-pumplate ning reoveepuhastusjaamade rekonstrueerimine ja rajamine.
Miinimuminvesteeringutest jaavad valja kulutused vee- ja kanalisatsioonivorkude
rekonstrueerimisele. Miinimuminvesteeringutega stsenaariumi indikaatorid ja maksumus
tuuakse valja alljargnevas Tabel 3.3.

Tabel 3.3 Miinimuminvesteeringute stsenaariumi investeeringud

Investeeringukulutused pusihindades (2009.a. hinnatase)

Koik investeeringukulutused | Alginvesteering | Re-investeering KOKKU
abikdlblikud investeeringukulud 29 075 249 7 007 864 36 083 113
KOKKU 29 075 249 7 007 864 36 083 113

Investeeringukulutused jooksvates hindades

Koik investeeringukulutused | Alginvesteering | Re-investeering KOKKU
abikdlblikud investeeringukulud 29 645 741 12 054 627 41 700 368
KOKKU 29 645 741 12 054 627 41 700 368
Allikas: Konsultant
Tabel 3.4 Miinimuminvesteeringud indikaatorid
Nimetus Pikaajalise Lihiajalise
elueaga varad | elueaga varad | Kogukulud
(ehitised ja (masinad, plisihindades
rajatised) seadmed)
Suure-Jaani D-1.1 Reoveepuhasti 7 024 200 3371 800 10 396 000
rekonstrueerimine
Olustvere A-1.1 Puurkaevpumpla 452 390 282 000 734 390
rekonstrueerimine
Olustvere D-1 Reoveepuhasti 3 554 750 2 141 200 5 695 950
rajamine
Ulde A-1.1 Puurkaevpumplate
rekonstrueerimine 518 390 216 000 734 390
Vastemdisa A-1.1 Puurkaevpumplate
rekonstrueerimine 566 890 432 000 998 890
Vastemodisa D-1 Reoveepuhasti
rajamine 1 069 250 1 765 500 2 834 750
Surgavere A—_1._1 Puurkaevpumplate 411 250 321 300 732 550
rekonstrueerimine
Siurgavere D-1 Reoveepuhasti
rajamine 175 000 400 000 575 000
Reegoldi A-1.1 Puurkaevpumplate 287 000 329 400 616 400
rekonstrueerimine
Reegoldi D-1 Reoveepuhasti 1518 750 982 500 2 501 250
rajamine
Kdidama A-1.1 Puurkaevpumplate 626 279 329 400 955 679
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Nimetus Pikaajalise Liihiajalise
elueaga varad | elueaga varad | Kogukulud
(ehitised ja (masinad, pisihindades
rajatised) seadmed)

rekonstrueerimine

Kdidama D-1 Reoveepuhasti 1 500 000 800 000 2 300 000
rajamine

KOKKU 17 704 149 11 371 100 29 075 249

Allikas: Konsultant

Suure-Jaani valla veemajandusprojekti maksumus kujuneb ehitust66de maksumuse ning
kaudsete kulude liitmisest (p6himotted on samad mis taisstsenaariumi
investeeringuprogrammi maksumuse kujunemisel). Maksumuse andmed parinevad Suure-
Jaani valla veemajandusprojekti teostusuuringus sisalduvatest inseneri arvutustest.

e miinimuminvesteeringutega stsenaariumi kogu investeeringukulutused jagunevad
kaheks:

- esimeseks, projekti alginvesteeringud, mis tehakse projekti varadesse
ettevalmistatava rahastamistaotluse rakendamise perioodil
investeeringuprogrammi raames.

- teiseks, re-investeeringud, mis tehakse Iihema kui 30 aastat kestva kasuliku
elueaga projekti-investeeringu asenduskulutusena.

e miinimuminvesteeringutega stsenaariumi algse investeeringu maksumus moodustab
29,645 min  krooni (maksumus jooksvates hindades, ilma kaibemaksuta).
Alginvesteering 2009. a pusihindades moodustab 29,075 min krooni.

e re-investeeringud moodustavad 12,054 min krooni (maksumus jooksvates hindades,
ilma kaibemaksuta). Re-investeeringud tehakse veemajandusprojekti kaigus
rekonstrueeritavatesse puurkaev-pumplatesse, veet6éotluse tehnoloogiasse ning
rajatakse uued reoveepuhastusjaamad. Investeeringu suurus 2009. a hinnatasemele
vastavalt on 7,007 min krooni. Projekti re-investeeringute tegemise pohimdte on, et
projekti varad, mille eluiga on alla 30 aasta (eluiga on Iihem kui prognoosiperioodi
pikkus), saavad asendatud kasuliku eluea I0pus.

e projekti kogu investeeringukulutus moodustab 41,700 mIn krooni jooksvates
hindades, kuid 2009. a pulsihindades vastavalt 36,083 mln krooni (ilma
kaibemaksuta).

3.3 FINANTSANALUUSI POHIEELDUSED

Finantsanalllsi metoodikast tulenevalt selgitatakse konsultandi poolseid eeldusi ning satteid
MFA labiviimisel. Valiku tegemise aluseks on, et need peavad olema kooskdlas
finantsanallusi kehtiva metoodikaga (pt.3.1 finantsanalllsi metoodika).

Eeldused finantsanaliilsi labiviimiseks on vdetud vastavalt EK dokumentide ja maaruse
juhendis satestatule. Juhul, kui nimetatud dokumentides ei ole analllsi labiviimiseks
vajalikke eeldusi tapsustatud, tugineb konsultant nende eelduste valjatédtamisel avalikele
infokogudele (Statistikaameti andmebaas, rahvastikuregister vmt.), toetuse taotleja
andmetele, haldusiliksuses kehtivatest arengukavadest (Suure-Jaani valla Uhisveevargi ja -
kanalisatsiooni arendamise kava) v0i teostatavusuuringus esitatud insener-tehnilistele
eeldustele ja andmetele.

Suure-Jaani valla veemajandusprojekti finantsanalliiis tehakse kaesolevas toos valitud
projektistsenaariumi kohta juurdekasvulise meetodi jargi. Majandus- ja
finantsanallilis koostatakse Uhisveevargi ja -kanalisatsiooni varade hulgast vaid sellele
infrastruktuurile, mis rekonstrueeritakse ja/v0i rajatakse k&esoleva projekti raames.
Tulenevalt juurdekasvuline moju hindamise vajadusest, koostatakse 2 erinevat
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stsenaariumit (taisstsenaarium ja miinimuminvesteeringutega stsenaarium), mille
nditajate vahe moodustabki juurdekasvulise tulu-kulu, mis tuleneb projekti elluviimisest.
Kdesolevas projektis miinimuminvesteeringutega stsenaariumi vordub nullstsenaariumiga.

Tdisstsenaarium- hdlmab AS Suure-Jaani Haldus praegust veemajanduslikku
aritegevust (AS Suure-Jaani Haldus tegevuspiirkond- Suure-Jaani linn, Olustvere alevik,
Ulde, Vastemdisa, Siirgavere, Reegoldi, Kdidama kiilad), olemasolevat ning ké&esoleva
projektiga loodavat infrastruktuuri. Taisstsenaarium eeldab, et on olemas vajalikul tasemel
organisatsioon, tehnika, kohaldatakse jatkusuutliku opereerimise pohimdtteid ning kantakse
vastavad kulutused. Lahtutakse AS Suure-Jaani Haldus andmetest, mida on korrigeeritud
lahtuvalt konsultandipoolsetest soovitustest. Samuti on aluseks teostatavusuuringus
kasitletud ning ka kdesoleva MFA kaigus viimistletud eeldused, mis puudutavad kdaimasoleva
projekti vajadustest lIahtuvate kulude teket ning tegevusnaitajate muutumist (exceli té6leht
~CBA").

Miinimuminvesteeringutega stsenaarium- hdlmab AS Suure-Jaani Haldus praegust
veemajanduslikku aritegevust (AS Suure-Jaani Haldus tegevuspiirkond- Suure-Jaani linn,
Olustvere alevik, Ulde, Vastemdisa, Sirgavere, Reegoldi, Kdidama kilad) ning olemasolevat
infrastruktuuri, (miinimuminvesteeringutega stsenaariumi, vt. pt. 3.2.3
Miinimuminvesteeringutega (null-)stsenaariumi investeeringud). Eeldatakse, et on olemas
infrastruktuuri praegusele ulatusele vastav vajalikul tasemel organisatsioon, tehnika,
kohaldatakse jatkusuutliku opereerimise p&himotteid ning kantakse vastavad kulutused.
Lahtutakse AS Suure-Jaani Haldus andmetest, mida on korrigeeritud lahtuvalt
konsultandipoolsetest soovitustest (exceli téoleht ,,CBAO").

Makromajanduslikud eeldused. Vastavalt meetmemaaruse juhendile voetakse
majandus- ja finantsanalllsi koostamisel aluseks jargmised makromajanduslikud naitajad:

e reaalse sisemajanduse koguprodukti (SKP) aastane kasvumaar;
¢ inflatsioonimaar (tarbijahinnaindeksi muutus) aastas;
e reaalpalga kasvumaar aastas.

Nimetatud andmed voetakse EL Struktuurifondide veebilehel, mis on avaldatud 2009. aasta
septembris?.

Kdesolevas to6s on 2009-2039. aasta makromajanduslikud eeldused vdetud vastavalt
Rahandusministeeriumi poolt 29.09.2009. a valjastatud pikaajalistele prognoosidele.
Nimetatud prognoosid sisaldavad endas SKP, tarbijahinna indeksi ja reaalpalga kasvumaara
prognoose perioodile 2007-2050.

Ehitushinna kasv jargib ehitushinnaindeksi oodatavat tdusu. Rahandusministeerium on
koostanud ehitushinna indeksi prognoosi aastateks 2009-2013. Hilisema perioodi
2014-2039 ehitushinna tdusu prognoosi on koostanud Konsultant. Erinevate
makromajanduslike indikaatorite eeldused aastatel 2009-2017 on &ra naidatud allolevas
Tabel 3.5. Pikemaajalised proghoosid on valja toodud MFA finantsprognooside lisas (taotluse
lisa IV; Excel mudeli ,financial projection SuurelaaniYF 2009" tdolehel ,Inputs" read 6-
10;188;191).

Tabel 3.5 Makromajanduslike indikaatorite diinaamika

Indikaator 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
tarbijahinnaindeksi

muutus 0,4 -0,6 1,3 2,2 2,7 3,0 3,0 2,9 2,8
ehitushinnaindeksi

muutus 0,0 -0,5 2,0 4,0 3,5 3,6 3,8 3,8 3,7
palga reaalkasv 0,0 0,0 0,0 0,8 1,5 3,3 4,6 4,3 4,0

% http://www_struktuurifondid.ee/?id=11279
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Indikaator 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
elanike

netosissetuleku

reaalkasv -4,0 -1,2 1,0 2,2 2,7 3,0 3,0 2,9 2,8
elektrihinna

reaalkasv 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
veeressursi

maksumaara

reaalkasv 10,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 5,0 0,0 0,0
heitvee saastetasu

maara reaalkasv 20,0 22,5 18,6 14,0 14,0 14,0 14,0 0,0 0,0

Allikas: Rahandusministeerium, konsultandi hinnangud

Varade kasulik eluiga. Investeeringu jaakvaartuse leidmisel on aluseks vdetud meetme-
maaruse juhendis satestatud varade kasulik eluiga alljargnevalt:

e vOrgud ja torustikud - 40 aastat;

e reservuaarid ja mahutid - 40 aastat;
e masinad ja seadmed - 15 aastat;

e puusepatdd - 25 aastat;

e tootmishooned - 40 aastat.

Diskontomaddr. Veemajandusprojektidele on kehtestatud riiklik reaalne diskontomaar 6%
(Riigi raamatupidamise Uuldeeskiri, prg 36, Ig 4), et tagada projektide MFA tulemuste
vOrreldavus. Kdaesolevas anallilisis esitatakse finantsprognoosid jooksvates hindades,
seeparast on kasutatud nominaalset diskontomaadra. Vastava vaartuse saamiseks on
teisendatud reaalne diskontomaar inflatsioonile vastavaks. Inflatsiooniga korrigeeritud
diskontomdar e. nominaalne diskontomaar on arvutatud tarbijahinnaindeksi muutuse
pohjal, ajahorisondil 2009-2039. Tarbijahinnaindeksi tdus on nimetatud perioodil 1,98.
Reaalne diskontomaar on samal perioodil kumulatiivselt 6,09 (s.t. 509%). Kahe naitaja
korrutis 12,1 (s.t. 1110%) valjendab kumulatiivset nominaalset diskontomaara 31-aastasel
perioodil. Teisendades selle suuruse Uheaastasele perioodile, on keskmine diskontomaar
8,37 %. Nominaalse diskontomaddara arvutuskaik on valja toodud MFA lisas tabel 15.
Eelnevast tulenevalt, tdéds kasutatakse inflatsiooniga korrigeeritud diskontomaara
8,37%.

MFA-s on kasutatud prognoosiperioodi pikkusena 30 aastat. Prognoosiperiood hdlmab (alg-)
investeeringu elluviimise perioodi (valtab aastatel 2010-2012) ning investeerimisjargset
perioodi (aastad 2013-2039). Finantsprognoosid on koostatud lahtuvalt 2009. aasta
hinnatasemest. Viimaks finantsprojektsioone jooksvale hinnatasemele, on baashindu
korrigeeritud hinnatdusu kasvu madraga (1,0226438). Arvutused on esitatud Eesti
kroonides.

3.4 EL TOETUSMAARA HINDAMINE

3.4.1 Sissejuhatus

EL toetuse maara arvutamise vajadus tuleneb klisimusest, kas projekt vaarib EL
kaasfinantseerimist. Kitsamas kasitluses on vaja vastata nt klsimusele: kas projekt teenib
EL regionaalpoliitika eesmarke. Nendele kisimustele vastamiseks tuleb koostada projekti
tulu-kulu analils ning vaadelda, kas projekti ajaldatud sotsiaalmajanduslik
puhasmaksumus (ENPV) on positiivhe? Kui projekti ENPV on positiivne, vdib projekti fondide
kaudu toetada ja seda vajaduse korral EL poolt rahaliselt toetada. Kdesolevat projekti ei
kdsitleta n.6. suurprojektina, mistottu sotsiaalmajanduslikku kvantitatiivset
analiiiisi ja tulusust ldbi ei viida ning majandliku tasuvuse naditajaid valja ei
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arvutata (ei ole ndutav meetme “Veemajanduse infrastruktuuri arendamine” maaruse
tingimuste kohaselt, vastavalt Keskkonnaministri 01. juuli 2009. a maarusele nr 34).

Teine kisimus millele tuleb vastata: ,Kas projekt vajab kaasfinantseerimist?" Asjaolu, et
projekt teenib ELi regionaalpoliitika eesmarke, ei tdhenda tingimata, et seda tuleb fondidest
kaasfinantseerida. Lisaks majanduslikule soovitatavusele vdib projekt olla ka rahaliselt
kasumlik, kuid sel juhul ei ole vaja seda fondidest kaasfinantseerida. Projekti
kaasfinantseerimise vajaduse kontrollimine nduab finantsanaliilsi: “Kui investeeringu
ajaldatud rahaline puhasmaksumus ilma fondide toetuseta on negatiivhe vOib projekti
kaasfinantseerida?” ELi toetus ei tohi Uletada projekti kasumildveni joudmiseks vajalikku
summat, et ei tekiks Ulefinantseerimist.

Seega tuleb MFA kaigus tuvastada: “Kas projekt vajab rahaliseks teostatavuseks EL fondide
(Uhtekuuluvusfondi) toetust (tingimus, et ajaldatud rahaline puhasmaksumus FNPV/C <0)?"

3.4.2 Definitsioon ja metoodika

Artikli 55 I0ikes 2 on tulusate projektide ELi toetuse arvutamise aluseks
finantseerimisvajaku meetod, satestades, et abikdlblikud kulud ei tohi olla suuremad
investeerimiskulude jooksevvaartusest, kui neist lahutada investeeringu puhastulu jooksev
vaartus konkreetse vordlusperioodi jooksul asjakohaste investeeringute puhul.

Projekti toetus on Euroopa Liidu Uhtekuuluvusfondist eraldatav tagastamatu rahaline abi.
Projekti toetussumma arvutatakse majandus- ja finantsanalliisi metoodika kohaselt,
lahtudes juurdekasvulise stsenaariumi podhise MFA tulemustest. Projekti toetussumma
maaramisel arvestatakse ainult abikdlblikke kulutusi.

Projekti toetussumma maaramiseks arvutatakse esmalt valitud diskontomadaraga eraldi:

e diskonteeritud tegevustulu DR (Discounted Revenue);
e diskonteeritud tegevuskulu DOC (Discounted Operating Costs);
e diskonteeritud investeeringu-kulutused DIC (Discounted Investment Costs);

e diskonteeritud algse investeeringu kulutused DIIC (Discounted Initial Investment
Costs);

e investeeringu diskonteeritud jaakvaartus DRV (Discounted Residual Value of
Investment).

AbikdIblik kulutus EE (Eligible Expenditure) arvutatakse jargmise valemi jargi
EE = DR—DOC—DIC+DRV.

Teiseks, ldhtutakse tdisstsenaariumi abikdlblikest kulutustest arvutatakse projekti
toetussumma suurus. Selleks viiakse labi jargmised arvutused:

e Projekti finantseerimisvajaku maar R madratakse abikdlbliku kulutuse EE ja
diskonteeritud investeeringukulutuse DIC suhtena: R=EE/DIC.

e Projekti abikdlblik kogukulutus EC (Eligible Costs) on diskonteerimata kogu
investeeringukulutus, millest on lahutatud abikdlbmatud kulutused.

e Projekti finantseerimisvajak DA (Decision Amount) arvutatakse valemiga DA = R *
EC, kus abikdlblikule kulutussummale EC rakendatakse finantseerimisvajaku maara
R.

e Eesti Vabariik on 10. oktoobril 2007 vastu votnud Elukeskkonna arendamise
rakenduskava, mille p 6.1 alusel on prioriteetse suuna ,Veemajanduse ja
jaatmekaitluse arendamine®™ rahastamiseks Euroopa Liidu osaluse maksimaalseks
maaraks (edaspidi Crpa - maximum co-funding rate for priority axis) kokku lepitud
85%. Projekti toetussumma arvutatakse valemi jargi:
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EU GRANT = DA * Crpa,
kus projekti finantseerimisvajakule DA rakendatakse Euroopa Liidu osaluse maara Crpa.

Projekti abikdlbliku kulutuse hulka on arvestatud nii alginvesteeringud kui reinvesteeringud,
kuid ei hdlma abikdlbmatuid kulutusi, samuti ettendgematuid kulusid.

3.4.3 Projekti tulubaas

Projekti puhastulu hdlmab jargmisi projektist tulenevaid juurdekasvulisi mdjusid
finantstulemustele:

e Tulude suurenemine, mis tuleneb vee- ja kanalisatsiooniteenuste tariifide
suurenemisest e hinnakasvust (exceli tédlehel ,CBAincr" read 15-16);

e Kulude suurenemine ja/vdi vahenemine, mis tuleneb Uhelt poolt muutuvast
ekspluatatsiooni- ja opereerimisskeemist ning -kuludest ning keskkonnakulude
vOimalikust vahenemisest. Teiselt poolt vOetakse arvesse tootmismahtude
muutumine, modjutatuna tarbimismahtude muutusest, aga ka veelekete ning
infiltratsioonitaseme muutumisest (exceli tédlehel ,,CBAincr" read 86-107).

Juurdekasvulise rahavoo (MFA finantsprojektsioonide lisas tabel 7-8; exceli tddlehel
~CBAincr') analiiis peab kirjeldama projekti indikaatoreid ja esitab projektipdhised
tasuvusarvutused. Need ei pruugi kokku langeda vee-ettevotte kogu terviku
tasuvusindikaatoritega. Tasuvusindikaatorid on loetletud jargnevalt ja need voetakse
arvesse ka Uhtekuuluvusfondi rahastamistaotluse taitmisel projektipdhiselt:

e Investeeringu rahaline sisemine tulumaar (FIRR/C; oodatav tase on nullildhedane vai
negatiivne). Investeeringu rahavoo alusel arvutatakse valja investeeringu sisemine
tulumaar;

e Investeeringu sisemine ndudispuhasvaartus (FNPV/C; peab olema negatiivne
finantsdiskontomaéara rakendamisel) Tegemist on investeeringu rahavoo alusel valja
arvutatava niudispuhasvaartusega;

e Kapitalitulususmaar (FIRR/K; peab olema vdrreldav finantsdiskontomaéaraga).
Kapitali all peetakse silmas siseriikliku kapitali e omafinantseeringut;

e Kapitali nitdispuhasvaartus (FNPV/K; peab olema nulli piires).

Tulevikuhinnad arvutatakse, lahtudes tulubaasi adekvaatsuse ja teenuse taskukohasuse
printsiibist.

3.5 NOUDLUSANALUUS

3.5.1 Muutused vee- ja kanalisatsiooniteenuste realisatsioonis (vee- ja
kanalisatsiooni vooluhulgad)

AS Suure-Jaani Haldus teeninduspiirkonna rahvaarv on 2009. a alguse seisuga 3 220.
Konsultandi hinnangul langeb elanike arv 2020. aastaks 3 014-ni. Rahvaarvu tapsem ja
pikaajalisem prognoos, samuti taisstsenaariumile vastav tarbimismahtude, tootmismahtude
ning teenuse tarbijate arvu prognoos on esitatud MFA finantsprojektsioonide lisas tabel 4
(taotluse lisa IV; exceli tédleht "CBA").

Jargnevas Tabel 3.6 iseloomustatakse majapidamiste veetarbe suhtarvu (elanike
veetarbimine liitrites elaniku kohta paevas - l/el/pdev) praegust taset ning perspektiivi.
Veetarve tarbimise tase Suure-Jaani vallas on keskmiselt 68 |/el/pdaevas. Olemasolev
veekvaliteet on dldiselt halb, kuna puuduvad veetédtlusseadmed ning tulevikus
prognoositakse elanikel veetarbe samale tasemele jaamist. Kuna puuduvad selged ja
Uhesed alused, hindamaks torustike rekonstrueerimisest tulenevat eraldivoetavat moju
veetarbe suhtarvu muutumisele, siis on eeldatud, et tadisstsenaariumile vastav veetarbe
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suhtarvu dinaamika vastab miinimuminvesteeringutega stsenaariumi omale. Veetarbe
suhtarvu prognoos ajavahemikus 2009-1017 on esitatud alljargnevas Tabel 3.6.
Pikemaajalised prognoosid on valja toodud MFA finantsprojektsioonide lisas (taotluse lisa IV
tabelites 1 ja 4). Elanike perspektiivhe kanalisatsioonitarbe suhtarv on vordustatud veetarbe
suhtarvuga.

Tabel 3.6 Majapidamiste veetarbe diinaamika (liitrit 1 elaniku kohta paevas)

Suure-Jaani vald | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
nullstsenaarium 68 68 68 68 68 68 68 68 68
taisstsenaarium 68 68 68 68 68 68 68 68 68

Allikas: Konsultandi eeldused, AS Suure-Jaani Haldus tegevuspiirkonna kohta

Toostustarbijate, ettevotete ja asutuste perspektiivse vee- ja kanalisatsioonitarbe
prognoosimisel lahtutakse 2008. a tegeliku tarbimise tasemest. Eeldatakse, et
tarbimismahud ei kasva vorreldes eelneva aasta tasemega. Prognoosid on esitatud MFA-s ja
Tabel 3.7.

Tabel 3.7 Muutused veeteenuste tarbimises, tulenevalt investeeringuprogrammi
elluviimisest (juurdekasvuline stsenaarium)

Indikaator 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
I}ahvaarv* 3201 3181 3162 3143 3125 3106 3090 3075 3059
Uhisveega

Uhendatud elanike

arv 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Uhiskanalisatsiooni
ga Uhendatud
elanike arv 0 0 0 0 0 0 0 0 0

Aastased miiliigimahud, veevarustusteenus

Majapidamised 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Asutused ja

ettevotted 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aastased

muaugimahud, vesi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Veetdotlusjaamas

toodetud vesi 20 21 170 170 2772 -2 762 -2 754 -2 745 -2 740

Aastased miiligimahud, kanalisatsiooniteenus

Majapidamised 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Asutused ja

ettevotted 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Aastased

mutgimahud,

heitvesi 0 0 0 0 0 0 0 0 0
puhastatud

heitvesi -29 258 257 -93 -3 332 -3324 -3315 -3309 -3299

Allikas: Konsultandi arvutused
Mérkus: * rahvaarv ei véljenda juurdekasvulist muutust, tegevuspiirkond kokku

Eelnevas Tabel 3.7 on toodud &ra pohilised muutused tarbimis- ja tootmismahtudes,
tulenevalt kaesoleva Suure-Jaani valla veemajandusprojekti elluviimisest. Teenuste tarbijate
arvu ja mahtude muutust kdesolev juurdekasvulise stsenaariumiga projektis ette nahtud ei
ole, kuna uusi torustikke uutele tarbijatele ei rajata.

Veetootmismahtude eeldatav muutus avaldub tootmismahtude languses, mida pd&hjustab
veelekete oodatav alanemine torustikes rekonstrueerimistddde tulemusena. Projekti
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labiviimisel alates 2013. aastast on ressursside kokkuhoius ja kulude kasvus suurendav
maju.

Reoveepuhastusmahtude eeldatav muutus soltub kahest pdhitegurist:

¢ Esimene tegur- torustike rekonstrueerimise tulemusena langeb osaliselt infiltratsiooni
osakaal;

e Teine tegur- uute kaasaegsete reoveepuhastite rajamine. Seega on oodata
reoveepuhastusmahtude langust kdigil perioodidel. Juurdekasvulisel meetodil tulu-
kulu anallusi labiviimise seisukohalt ja projekti elluviimise tulemusena mangib
reoveepuhastusmahtude langus vahest mdju mitmete muutuvkulude languse
muutustele.

3.5.2 Maojud tuludele

Tulude prognoosimisel on baasiks tdisstsenaariumile vastav vee- ja kanalisatsiooniteenuste
realisatsioon. Jargnevas Tabel 3.8 esitatakse vastavad perspektiivsed tulud majapidamiste
ja ettevotete-asutuste Ioikes.
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Tabel 3.8 AS Suure-Jaani Haldus kliendigruppide tarbimiskogused (m3/a)

Tarbijagrupp 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

Elanike vesi 44 274 44 046 43 854 43690 43 491 43278 43105 42 922 42 802 42 622 42 430 42 266
Juriidiliste isikute vesi 16 720 16 720 16720 16720 16 720 16 720 16 720 16 720 16720 16720 16 720 16720
Elanike kanal 40 068 39 905 39708 39 544 39 345 39 181 39 049 38 929 38 750 38 596 38 447 38 281
Juriidiliste isikute kanal 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562 23 562

Allikas: Konsultandi hinnang, exceli tééleht "CBA”.
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3.6 OPEREERIMISKULUDE EELDUSED

Tootmismahtudest séltuvad opereerimiskulud (muutuvkulud)

Opereerimiskulud, mis varieeruvad sdltuvalt tootmismahtudest (joogiveetootmine vai
reoveepuhastusmahud) on jargmised: elektrikulu veetootmisele, reoveepumpamisele,
reovee puhastamisele, kemikaalikulud, keskkonnakulud: veeressursi maks ja heitvee
saastetasu. Peatikk 3.6.1 kirjeldab need kuluindikaatorid, tuues valja neis toimuvad
voimalikud muutused kaasnevalt projekti elluviimisega.

Opereerimiskulud, mis ei muutu koos tootmismahtudega (fikseeritud kulud)

Opereerimiskulud, mis otseselt ei sOltu tootmismahu igakordsest tasemest, on tédjoukulud,
administratiivkulud ja hoolduskulud. Peatliikk 3.6.2 toob vdlja t66jou-, hoolduskulude ja
administratiivkulude taseme, samuti neis kuludes toimuvad muudatused kaasnevalt projekti
elluviimisega.

Pohivara kulum

Eraldi on kasitletud ka pdhivara kulum, mis on mitterahaline kulu ja ei mdjuta rahavoogude
kaudu finantseerimisvajaku arvutust, kuid on seotud pdhivara jaakvaartuse kujunemisega.
Finantsprojektsioonidesse on hdlmatud nii AS Suure-Jaani Haldus olemasolevate pdhivarade
kui ka projektiga loodava/investeeritava uue pohivara kulum. Olemasolevate pdhivarade
kulumit arvestatakse vastavalt AS Suure-Jaani Haldus kasutatavatele
amortisatsioonimaaradele. Projekti raames investeeritava pohivara kulumi arvestamisel
lahtutakse meetme maaruses ara toodud tingimustest.

3.6.1 Muutuvkulude mojud opereerimistegevusele ja —kuludele

Eespool viidatud veetootmise ja reoveepuhastusmahtude muutumine tuleneb (he pdhjusena
veelekete ning kanalisatsioonitorustike infiltratsiooni véahenemisest. Jargnevas Tabel 3.9 on
ara toodud perspektiivne arveldamata vee (sh lekked) ning infiltratsiooni osakaal kahes
stsenaariumis:

e 1) kui projekt viiakse ellu (taisstsenaarium; exceli todleht “CBA")

e 2) kui projekti ei viida ellu (miinimuminvesteeringutega stsenaarium; exceli toéleht
IICBAOII)

Tabel 3.9 Arveldamata vee osakaal ja infiltratsioon

Indikaator 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
Arveldamata vesi,

miinimum.

stsenaarium 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29% 29%
Arveldamata vesi,

taisstsenaarium 29% 29% 29% 29% 10% 10% 10% 10%

Infiltratsioon
kanalisatsioonis,
miinimum.
stsenaarium 21% 21% 21% 21% 21% 21% 21% 21%

Infiltratsioon
kanalisatsioonis,
taisstsenaarium 21% 21% 21% 21% 17% 17% 17% 17%

Mé&rkus: arveldamata vesi = arveldamata vee hulk (m3) / veetootmismaht (m3),; exceli té66leht "SuureJaani”.

Elektrienergia kulud

Oodatav mdju opereerimistegevusele avaldub perspektiivsetes elektrienergia kuludes ja
selle muutumises. Jargnevalt tuuakse valja tegurid, mis mdjutavad elektrienergia tarbe
muutumist Suure-Jaani valla veemajandusprojektis.
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Elektrienergia kasutus veepumpamisel:

praegused kulud vee pumpamisele: 0,93 kWh/m?3;

praegused kulud vee puhastamisele: 0 kWh/m?3;

tulevikus moodustab vee pumpamise ja puhastamise elektrienergia kulu: 1,36
kWh/m?;

kulutused vee pumpamise kasvavad, kuna rajatakse uued II-astme pumplad koos
veetootlus seadmetega. Projekti positivse mdjuna vdhenevad arveldamata vee
osakaal, mistottu vee pumpamise elektrienergia kulu veeteenuse omahinnas
vaheneb.

Elektrienergia kasutus reoveepumpamisel:

praegused kulud reovee pumpamisele: 0,08 kWh/m?

Elektrienergia kasutus reoveepuhastusjaamades:

praegused kulud reoveepuhastamisele(Suure-Jaani ja Kdidama): 0,43 kWh/m?;

projekti mojul kulutused reovee puhastamise Uhikukulule kasvavad, toustes 1,17
kWh/m?.

Administratsiooni elektrienergia kulu:

administratsiooni elektrienergia kulud eraldi valja toodud ei ole.

Keskkonnatasud

Veeressursi maks:

veeressursi maksu maar 2009. a-1: 0,86 kr/m?;

projekti md&jul jaadvad kasutusse samad olemasolevad veekihid, mis ei tingi
ressursimaksu madras muutusi;

projekti positivse mdjuna vaheneb arveldamata vee osakaal, mistottu
valjapumbatava vee vooluhulgad vahenevad ning veeressursi maksu kulu
veeteenuse omahinnas vaheneb.

Heitvee saastetasu

heitvee saastetasu maar 2009. a-l: 2,37 kr/m3;

projekti positiivse mdjuna vaheneb infiltratsioon, mille tagajarjel puhastatava reovee
kogused vahenevad, kusjuures saasteainete kontsentratsioon reovees suureneb.
Arvestades, et puhastatav reoveekogus vaheneb kanalisatsiooniteenuse (he
arveldatava vooluhulga kohta, siis saastetasu suurus teenuse omahinnas vaheneb;

uute renoveeritud reoveepuhastitega saastetasu maar: 0,80 kr/m?

Kemikaalikulud

Kemikaalikulud veepuhastuses:

kemikaalikulu maar 0,015 kr/m? (pikaajaline mé&ar, 2009 a. hindades)

Kemikaalid reoveepuhastuses:

kemikaalikulu maar 0,12 kr/m? (pikaajaline maar, 2009 a. hindades);

projekti positiivse mdjuna vaheneb infiltratsioon, mille tagajarjel puhastatava reovee
kogused vahenevad ning kemikaalikulu véheneb kanalisatsiooniteenuse hinnas.

AS Infragate Eesti 22
Tallinn 2009



Suure-Jaani valla veemajandusprojekti majandus- ja finantsanalliiis November 2009
investeeringuprogrammi majandus- ja finantsanallils

3.6.2 Fikseeritud kulude méjud opereerimistegevusele ja -kuludele
T66j0ukulud

Olulisim kandev joud projekti labiviimisel ja AS Suure-Jaani Haldus olemasoleva
infrastruktuuri Ulevalpidamisel on asutuse organisatsioon ja todtajad. Tootajatega seotud
toojoukulude (tootasud, sotsiaalmaksud ja arvestatud tédtuskindlustusmaksu kulu) ning
administratiivkulude prognoosimine ning projektist tulenevate mdjude hindamine seoses
nende kululiikidega on finantsanalllsi ning projekti rahavoogude hindamise seisukohalt
olulise tahtsusega.

Tabel 3.10 naidatakse &ra ka projekti mdju AS Suure-Jaani Haldus eeldatavatele
téojoukuludele.

Lahti seletatakse ka masinate ning hoolduskulude muutumise pohimotted.

Tabel 3.10 Perspektiivhe tootajaskond tdisstsenaariumi korral (2008. a
pisihinnad)

Ametinimetus Toojoukulud kokku Uksus*
vee ja kanalisatsioonivorgu - vesi+kanal
lukksepad (2)

juhtivspetsialist - vesi+kanal
RVP jaama spetsialist - kanal
raamatupidaja - vesi+kanal
koristaja - vesi+kanal
juhatuse liige - vesi+kanal
noukogu lilkkmed - vesi+kanal
KOKKU 1509 321 vesi+kanal
s.h. Enne 2011.a. 1380777 vesi+kanal
s.h. alates 2011.a. 128 544

Allikas: AS Suure-Jaani, konsultandi tdiendused, *- jagunevad vee- ja kanalisatsiooniteenusele
Mérkus: kulud sisaldavad té6tasu, sotsiaalmaksu ning arvutatud tdétuskindlustusmaksu

Eelnevas Tabel 3.10 on esitatud perspektiivne ettevotte tédtajaskond ametikohtade kaupa,
mille rakendamine on AS Suure-Jaani Haldus arvamusel otstarbekas taisstsenaariumi korral.
AS Suure-Jaani Haldus ettevdtte organisatsiooniskeem on vélja toodud teostatavusuuringu
peatlikkis 5. Konsultant on tdiendavalt ette nainud U(he ametikoha loomise
reoveepuhastusjaamade operaatorile. Vee-ettevottes AS Suure-Jaani Haldus tootab 12
inimest, millest 7 inimest on seotud veemajandusega. Kaesoleva projekti elluviimisel on
arvestatud, et tootajate arv kasvab (ihe ametikoha vorra. Ettevotte ndukogu koosneb 3
lilkmest. Tabel 3.10 nimetatud t66joukulud summas 1,380 min kr. on ettevotte kdoigi
tegevusharude peale kokku, millest veemajanduse osakaal moodustab 2009. a 13,4%.
Veemajanduse kadibe osakaal tduseb 2024. a 35% peale.

Olemasolev AS Suure-Jaani Haldus ettevotte struktuur kajastab reaalset toimeprotsessi
tulevikus, mis Ilahtub ettevOtte strateegilisest eesmarkidest ning on tasakaalus
organisatsiooni ressursibaasiga (teostatavusuuringu punkt 5.3 ,Vee-ettevotius™)

Too6joukulud on jagatud vee- ja kanalisatsiooniteenuste vahel. Kui konkreetne ametikoht on
seotud ainult veevarustusteenusega voi ainult kanalisatsiooniteenusega, siis on struktuuri
kirjeldavates tabelites ara toodud sellekohane viide. Paljude té6kohtade puhul on seos
modlema, nii veevarustusteenusega kui ka kanalisatsiooniteenusega. Tddjatate to6joukulud
on jaotatud vastavalt AS Suure-Jaani Haldus kulujaotuse pohimodtetest. Kulud on jaotatud
tegelike kulutuste tekkimise pohimottest.

Eelnevas Tabel 3.10 kasitletud té6joukulud jaotuvad ajas vastavalt Tabel 3.11
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Tabel 3.11 Toojoukulude juurdekasvu hindamine (tuh. kr. piisihinnad)

Indikaator | 2009 | 2010 [ 2011 | 2012 [ 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017
TAISSTSENAARIUM

vee ja

kanalisatsiooniga

seotud tddtajad 246 244 466 485 500 509 527 545 553
ainult veega seotud

téotajad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ainult kanaliga

seotud tootajad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KOKKU 246 244 466 485 500 509 527 545 553
MIINIMUM INV. STSENAARIUM

vee ja

kanalisatsiooniga

seotud todtajad 246 246 246 246 246 246 246 246 246
ainult veega seotud

tootajad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ainult kanaliga

seotud tdoétajad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KOKKU 246 246 246 246 246 246 246 246 246
JUURDEKASV

vee ja

kanalisatsiooniga

seotud todtajad 0 -2 220 239 254 263 281 300 308
ainult veega seotud

tootajad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
ainult kanaliga

seotud tdo6tajad 0 0 0 0 0 0 0 0 0
KOKKU 0 -2 220 239 254 263 281 300 308

Allikas: Konsultandi arvutused

Projektist tulenev tddjoukulu juurdekasv tuleneb veemajanduse kaibe osakaalu kasvust
kogu ettevotte kaibest. Finantsanalllsis (exceli tddleht "CBA”) kajastub jooksvates
hindades, mistottu 2008. a plsihindades to60joukuludele lisatakse palga nominaalkasvu
oodatav mdju.

Administratiivkulud

Tabel 3.12 Uldised administratiivkulud (2008 a, krooni)

Administreerimiskulud 145 972
Kantseleikulud 27 979
Koolituskulud 7190
Riigildivud 4 667
Maamaks 44 294
Audiitorteenused 9 300
Kindlustus 5257
Sideteenus 17 455
Pangateenused 2 809
Juriidiline teenus 0
Muud 27 021

Allikas: AS Suure-Jaani Haldus andmed,
Mérkus: administratiivkulud on kogu ettepeale kokku

Administratiivkulude juurdekasv (taisstsenaarium miinus nullstsenaarium) puudub. Seetottu
juurdekasvulise stsenaariumi kohaselt halduskulu ei suurene.
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Masinate kulud

AS Suure-Jaani Haldus infrastruktuuri UGlevalpidamine ja ekspluatatsioon eeldab masinate
kasutamist ning ettevotte tegevuspiirkond on piisavalt suur, et eeldada masinapargi
olemasolu.

Tabel 3.13 Ettevotte masinate kulud tdisstsenaariumi korral.

Kitus ja méérdeained 56 917
Jooksev remont 10 787
Muud masinate majandamiskulud 12150

Allikas :AS Suure-Jaani Haldus, Konsultant

Juhataja autokulud kuuluvad halduskulude
teenustekulude vahel.

alla, mis jagunevad proportsionaalselt

Hoolduskulud

AS Suure-Jaani Haldus viib Iabi infrastruktuuri varade perioodilist hooldust ning kannab
sellega seonduvad kulud, selleks et tagada Suure-Jaani valla asulate Uhisveevargi ja -
kanalisatsiooni jatkusuutlik seisund ning varade kestvus (et vara tegelik kasutusiga vastaks
ettenahtud kasulikule elueale). Hoolduskulud tehakse perioodikuluna ja nende kulude
kandmine ei tdhenda varade seisundi olulist parendamist (re-investeeringud, mille sisuks on
pohivara véaartuse taastamine, on kasitletud hoolduskuludest eraldi). Hoolduskulude
prognoos on ules ehitatud vastavalt varade liigitusele. Sama liigituse alusel jaotuvad
hoolduskulud otseselt teenuseliikidele — veevarustusteenusele ning kanalisatsiooniteenusele.
Hoolduskulude suurused vdi indikaatorid on esitatud Tabel 3.14. Hoolduskulude suurus on
esitatud kas normeerituna vara U(hiku kohta (nt kr/rajatise Uhiku kohta aastas) vdi
perioodikuluna. Hoolduskulud on ette nahtud nii olemasolevale infrastruktuurile
(rekonstrueeritav infrastruktuur ja ka muu olemasolev, erinevas seisundis infrastruktuur)
kui ka uuele infrastruktuurile. Hoolduskulude all ei kasitleta mudatdétiusega seotud kulusid.

Tabel 3.14 esitab hoolduskulude indikaatorite suurused vordlusena
miinimuminvesteeringutega stsenaariumi ning taisstsenaariumi kohta. Suure-Jaani valla
veemajandusprojektist tulenev mdju hoolduskuludele (kulude juurdekasvule) ilmneb
infrastruktuuri rajatiste hulga suurenemises, ja sellest tulenevas hoolduskulude kasvus.

Tabel 3.14 Hoolduskulud (piisihinnad)

Nimetus

Kulud miinimuminv.
stsenaariumi korral

Kulud taisstsenaariumi
korral

Puurkaev-pumplate
hoolduskulud

1000 kr/puurkaev-
pumpla/aastas

1000 kr/puurkaev-
pumpla/aastas

Veetorustike
hoolduskulud*

2 kr/veetorustiku pikkus jm
/aastas

2 kr/veetorustiku pikkus jm
/aastas

Kanalisatsioonitorustike
hoolduskulud*

5 kr/veetorustiku pikkus jm
/aastas

5 kr/veetorustiku pikkus jm
/aastas

Reoveepumplate
hoolduskulud

1000 kr/
reoveepumpa/aastas

1000 kr/
reoveepumpa/aastas

Reoveepuhastusjaama
hoolduskulud

19 812 kr/aastas

95 572 kr/aastas

Olemasolevad veetorustike

hoolduskulud 24 560 kr. 24 560 kr.
Olemasolevad
kanalisatsioonitorustike 70 130 kr. 70 130 kr.

hoolduskulud

Allikas: konsultandi hinnang
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3.7 TULUBAASI ADEKVAATSUS JA TEENUSE TASKUKOHASUS

3.7.1 Sissejuhatus
Finantsprognooside eesmargid ja pohimotted:

e Esitada AS Suure-Jaani Haldus kohta kdikehdlmav finantsprognoos, mis kajastaks
samahasti nii olemasoleva infrastruktuuri ekspluatatsiooni, kui ka projekti
infrastruktuuri investeeringutest tulenevate mdju. Seega vastab finantsprognoos
eelmises peatilkis kasitletud projekti taisstsenaariumile.

e AS Suure-Jaani Haldus on Suure-Jaani valla reovee kogumisalade Uhisveevargi ja -
kanalisatsiooni omanik ja opereerija ning kaesoleva investeeringu taotleja. Taotluse
rahuldamise korral saab ettevéte Uhtekuuluvusfondist rahalist abi, mis kajastatakse
ettevotte bilansis sihtfinantseeringuna pdhivara soetamiseks.

e Finantsprognoosid votavad arvesse kogu AS Suure-Jaani Haldus tegevuse vee- ja
kanalisatsiooniteenuste osutamisel (teised tegevusharud- soojusenergia,
kommunaalhaldus).

e Finantsprognoosides voetakse aluseks konsultandi poolt prognoositavad tariifid,
nende kujundamise pohimotted on jargmised:

- tulevikuthikhinnad arvutatakse, lahtudes tulubaasi adekvaatsusest ja teenuse
taskukohasuse printsiibist;

- maaratakse tulu etalontase, milleks tuletatakse vee- ja kanalisatsiooniteenuse
etalonthikhinnad, mille rakendamisel planeeritav projekt ei vajaks
rahastamist;

- majapidamiste vee- ja kanalisatsioonitariifid jaavad rahvusvaheliselt
aktsepteeritud taluvuspiiridesse;

- tddstustele ja asutustele kohaldatavate tariifidega ei doteerita majapidamisi;
- pikaajaliselt on saavutatud veemajanduskulude katmine;
- ettevotte tegevuspiirkonnas kasutatakse Uihtseid vee- ja kanalisatsioonitariife;

- juhul kui asutus kasutab pangalaene, tagatakse adekvaatsed tingimused
volgade teenindamiseks (piisav vOlateeninduse kattekordaja).

3.7.2 Etalontariifid

Tulubaasi adekvaatsuse hindamiseks naeb meetmemadrus ette asjakohase anallusi.
Peamine on leida teenuste selline Uhikhindade tase, mille korral planeeritav projekt ei
vajaks rahastamist (oleks isemajandav). Lisaks on vajalik viia teenuste hinnad
taisstsenaariumis mingil aastal sellisele tasemele, et kaetakse kdik arvestusperioodi
jooksvad kulutused. Pdrast niisugusele tasemele jdudmist on vajalik hinnata, kas
taisstsenaariumi tariifid on taskukohased voi mitte. Projekti elluviimine on mdeldav Uksnes
taskukohaseid tariife kasutades.

3.7.2.1 Minimaalse tulu etalontaseme méaaramine
Minimaalse tulu etalontaseme (etalontariifide) maaramiseks on vajalik vee-ettevotluses
saavutada jargmised naitajad:

e Kaetakse kdik opereerimiskulud;

e Kaetakse amortisatsioonikulud (sh taisstsenaariumi investeeringutest ja vastavatest
asenduskulutustest tekkiv pohivara kulum);

e Vahemalt prognoosiperioodi [0puks (2039) katavad tariifid tingliku laenu
tagasimakse ja intressikulude rahavooge. (Tinglik laen millega finantseeritakse 100%
taisstsenaariumi investeeringutest, olgugi et sellise laenu saamine ei pruugi olla
krediiditurul reaalselt kattesaadav, nt tagatisnduete tottu. Laenuperioodi pikkuse
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ning laenupuhkuse tingimused peavad olema kooskdlas meetmemaaruses satestatud
nduetega);

e Perioodi I0pus, jatkates sellist tariifipoliitikat, on vee-ettevéte vdimeline
finantseerima tulevasi investeeringuid jatkusuutlikul moel. Samuti ei vaja vee-
ettevote parast prognoosiperioodi [6ppu (2039) sel juhul enam rahalist abi.

Valjaarvutatud etalontariifid ja nende graafik eraldatakse veevarustuse etalontariifideks ja
kanalisatsiooniteenuse etalontariifideks. Esialgseid tariife (esialgsete tariifide all peetakse
silmas omahinna ja juurdehindluse pohiselt arvutatud ning hiljem taluvuspiiriga piiratud
taisstsenaariumi tariife).

Veeteenuse tariife korrigeeritakse etalontariifidega alates 2038. aastast, mil esialgsete
tariifide tase saavutab etalontariifide taseme. Varem ei olnud vajadust lahendada
taisstsenaariumi tariife etalontariifidele, kuna toimus taisstsenaariumi tariifide Idhendamine
tegelikele taisstsenaariumi Uhikukulude tariifidele (exceli toééleht “OH” rida 15).
Veevarustuse etalontariifide taseme juures on leibkonnaliikme kulutused netosissetulekust
4% (nn.taskukohasuse printsiip).

2039. aastal on jargmised veeteenuse tariifid:

e veevarustuse etalontariif- 173,42 kr/m? (MFA excel té6leht "Ben grant” rida
4)
e taisstsenaariumi veetariif- 171,95 kr/m? (MFA excel té6leht “CBA” rida 40)

Nimetatud tulemustest selgub, et Suure-Jaani valla tdisstsenaariumi veetariifid ei
saavuta arvutusperioodi I6puks etalontariifide taset, kuna Ileibkonnaliikme
kulutused veeteenustele tousevad 4%-ni.

Kanalisatsiooniteenuse tariife korrigeeritakse etalontariifidega alates 2038. aastast, mil
esialgsete tariifide tase saavutab etalontariifide taseme. Varem ei olnud vajadust lahendada
taisstsenaariumi tariife etalontariifidele, kuna toimus taisstsenaariumi tariifide 1dhendamine
tegelikele taisstsenaariumi Uhikukulude tariifidele. Kanalisatsiooniteenuse etalontariifide
tase jaab 2039 aastaks saavutamata, kuna leibkonnaliikme 4% taskukohasuse printsiip
piirab kdrgema tariifi maaramist. 2039. aastal on jargmised kanalisatsiooniteenuse tariifid:

e kanalisatsiooniteenuse etalontariif- 161,34 kr/m3 (MFA excel tddleht "Ben
grant” rida 6)

e taisstsenaariumi kanalisatsioonitariif- 106,64 kr/m® (MFA excel fail; leht
"Consumption With” rida 163)

Nimetatud tulemustest selgub, et Suure-Jaani valla tdisstsenaariumi
kanalisatsiooniteenuse tariifid ei saavuta arvutusperioodi 10puks etalontariifide
taset, kuna leibkonnaliikme kulutused kanalisatsiooniteenustele tousevad 4%-ni.
Vee- ja kanalisatsiooniteenuste tariifidele on rakendatud iihtset taskukohasuse
printsiipi.

Etalontariifide arvutus on ara nadidatud MFA projektsioonide lisas Tabel 17-s. Stsenaariumi
etalontariifid vs. stsenaariumite tegelikud tariifid on illustreeritud graafiliselt (vt joonised
allpool).

Tariifide tdus jargib kehtestatud taluvuspiiri. Taluvuspiir on prognoosiperioodi algul tasemel
ca 0,9% leibkonnaliikme netosissetulekust, mis perioodi jooksul tduseb 4,0%-ni (arvutuste
tulemused on tapsemalt esitatud MFA Exceli arvutusdokumendis, tabelis "CBA").
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Joonis 3.1 Veevarustusteenuse etalontariifid ja tegelikud tariifid
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Allikas: Konsultant

Joonis 3.2 Kanalisatsiooniteenuse etalontariifid ja tegelikud tariifid
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Allikas: Konsultant
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3.7.3 Tulude eeldused

Tulude prognoosimisel on baasiks tdisstsenaariumile vastav vee- ja kanalisatsiooniteenuste
realisatsioon. Jargnevates Tabel 3.15 ja Tabel 3.16 esitatakse vastavad tariifid
majapidamiste ning ettevdtete-asutuste Idikes.
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Tabel 3.15 Teenuste tdisstsenaariumi baastariifid

Tarbijagrupp Baastariifid
(2009)
kr./m3 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Elanike vesi 10,92 10,83 18,21 20,41 22,52 24,94 27,01 29,77 32,70 35,72 38,23
Juriidiliste isikute vesi 10,92 10,83 18,21 20,41 22,52 24,94 27,01 29,77 32,70 35,72 38,23
Elanike kanal 7,56 7,50 11,30 12,66 13,97 15,47 16,75 18,47 20,28 22,15 23,71
Juriidiliste isikute kanal | 7,56 7,50 11,30 12,66 13,97 15,47 16,75 18,47 20,28 22,15 23,71
Allikas: Konsultandi arvutused; exceli tédleht ,CBA"
Tabel 3.16 Teenuste etalontariifid
Tarbijagrupp Baastariifid
(2009)
kr./m3 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Elanike vesi 84,39 81,46 74,04 63,52 59,82 63,00 66,59 70,19 73,06 76,30 79,73
Juriidiliste isikute vesi 84,39 81,46 74,04 63,52 59,82 63,00 66,59 70,19 73,06 76,30 79,73
Elanike kanal 31,91 31,63 40,56 54,96 63,97 67,06 70,01 73,03 76,76 79,87 82,77
Juriidiliste isikute kanal | 31,91 31,63 40,56 54,96 63,97 67,06 70,01 73,03 76,76 79,87 82,77
Allikas: Konsultandi arvutused; exceli tééleht ,Ben grant"
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3.7.4 Teenuse taskukohasus

Vastavalt etalontariifide ja tdisstsenaariumi tariifide arvutamise pohimodttele on
leibkonnaliikme veemajanduse teenuste taskukohasus valja toodud jargmisel joonisel:

Joonis 3.3 Tariifide taskukohasus
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Allikas: Konsultant

Nimetatud graafikust jareldub, et kui projekti investeeringuid (76 653 612 kr.)
rahastatakse taies osas laenurahaga (ilma toetuseta), siis touseks etalontariifidest tariifide
taskukohasus 6,5%-ni perioodi algul ja langeks perioodi 16pul 4,8%-ni. Etalontariifidest
tulenev tarbijateteenuste taskukohasus on tarbijatele mittevastuvdetav, mis eeldab
projektile UF toetuse kasutamist.

Taisstsenaariumi tariifide taskukohasuse protsent on perioodi algul 0,9% ning tduseb
perioodi I0puks 4,0%-ni.

3.7.5 Veemajandustegevuse finantsiline jatkusuutlikus

MFA- anallidsis on arvestatud projekti veemajandusalase tegevuse finantsilist
jatkusuutlikust. AS Suure-Jaani Haldus veemajanduse rahavood on tadisstsenaariumis
positiivsed, mis on kajastatud MFA lisa IV tabel 11 (Excel tédleht ,CBA" rida 265).
Juurdekasvulise stsenaariumi veemajandusalase tegevuse rahavood on samuti positiivsed,
mis on kajastatud MFA lisa IV tabel 12 (Excel tddleht ,CBAincr® rida 265). Ettevotte
veemajandusalase majandustegevuse rahavood on positiivsed, mis kinnitab, et ettevotte
veemajandus on analllsis kasutatud hinnatasemete tulemusel jatkusuutlik.

3.8 TULEMUSED

Projekti (alg-)investeeringute vaartus on 2009. a pisihindades 74,956 min krooni
(jooksvates hindades 76,653 min krooni). Investeeringute elluviimine jaguneb jargmiselt

e 10,8% aastasse 2010,
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e 64,9% aastasse 2011;
e 24,3% aastasse 2012 (proportsioon jargib pusihindades maksumusi).

Projekti pikaajaliste varade osa on vordlemisi suur, abikdlblike investeeringutest
moodustavad pikaajalised varad ca 80% (58,291 miIn krooni, puUsihindades) ja
abikdlbmatute investeeringute pikaajaline vara on 100% (2,077 mlin krooni, pisihindades)
Pikaajalise kasuliku elueaga investeeringute asendamist prognoosiperioodi jooksul ei toimu,
2039. aasta I0puks on 2010. aastal tehtud abikdlblike investeeringute eelseisev eluiga 11
aastat, 2011. aastal tehtud abikdlblike investeeringute eelseisev eluiga on 2039. aasta
[6puks 12 aastat ning 2012. aastal tehtud abikdlblike investeeringute eelseisev eluiga on
2039. aasta I0puks 13 aastat. Varade raamatupidamisvaartus on 2039. aasta |0puks
22,249 miln krooni.

Projekti IlGhiajaliste varade osa on vdike, kdigest 20%(14,587 min krooni, ptsihindades)
kogu abikdlblike investeeringute hulgast. Llhiajalise kasuliku elueaga investeeringute
hulgas toimub prognoosiperioodi valtel asendamine. 2010. aastal tehtud investeeringute
kasulik eluiga I0peb 2025. aastaga, mil tehakse uus varade asendamine. Prognoosiperioodi
[6puks 2039. aastaks on eelseisev eluiga 1 aasta. 2011. aastal tehtud investeeringute
kasulik eluiga I10peb 2026. aastaga, mil on taas vajalik teha varade asendamine.
Prognoosiperioodi 10puks 2039. aastaks on investeeringu eelseisev eluiga 2 aastat. 2012.
aastal tehtud investeeringute kasulik eluiga 10peb 2027. aastaga, mil on taas vajalik teha
varade asendamine. Prognoosiperioodi 10puks 2039. aastaks on investeeringu eelseisev
eluiga 3 aastat.

Rahalise abi arvutuskdik on esitatud alljargnevas Tabel 3.17. Investeeringuprogramm
tekitab tdiendavaid tulusid (kdrgemad tariifid tdisstsenaariumis) ja kasvavad nii veetootmise
kui reoveepuhastuse kulud ning toimub suurenemine hoolduskuludes. Koguefekt on
moddetav puhastulu juurdekasvuna, mille nlldisvaartuseks on hinnatud ca 0,146 min
krooni (diskonteeritud tegevustulu 8,892 miIn krooni miinus diskonteeritud tegevuskulu
8,745 min krooni ning mis on korrutatud abikdlbliku investeeringukulutuse osaméaaraga
F=95,6%) Finantseerimisvajaku maaraks on arvutatud 96,7% abikdlblikest kuludest.

Tabel 3.17 Investeeringuprogrammi tulemused (kroonides)

Peamised elemendid ja Diskonteerimata Diskonteeritud
parameetrid vaadrtus vaadrtus

1 Projekti arvestusperiood 30a
Diskontomaar (%, 8,37 %
nominaalmaar)
3 Investeeringu kogumaksumus (kr. 49 124 330
diskonteerimata)

4 Investeeringu kogumaksumus (kr.
diskonteeritud) 38 704 373
5 Investeeringu kogumaksumus (kr. 12 641 158
diskonteerimata)

6 Investeeringu kogumaksumus (kr.
diskonteeritud) 1132 510
7 Tulud (diskonteeritud) 8 498 050
8 Tegevuskulud (diskonteeritud) 8 357 953
9 Puhastulu=tulud-
tegevuskulud+jaakvaartus
(diskonteeritud)=(7)-(8)+(6) 1272 607
10 Abikdlblikud kulud(artikli 55 Idige
2)=investeerimismaksumus-
puhastulu (diskonteeritud)=(4)-(9) 37 431 766
1 Finantseerimisvajaku 96,7%
maar(%)=(10)/(4)

Allikas: Konsultandi arvutused
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Mé&rkus: rida 3 (Investeeringu kogumaksumus, diskonteerimata) ja rida 4 (investeeringu kogumaksumus,
diskonteeritud) kajastavad juurdekasvulist investeeringu kogumaksumust, sest ilma projektita stsenaarium hélmab
miinimuminvesteeringuid.  Investeeringu  kogumaksumusse on liidetud nii alginvesteeringud kui ka
asenduskulutused.

3.8.1 Investeeringu- ja kapitali tulusus ning ettevétte jatkusuutlikus

Investeeringu- ja kapitali tulusus on vélja arvutatud MFA projektsioonide Tabelis 9 (exceli
tédleht ,Grantincr") ja esitatud alljargnevas Tabel 3.18. Investeeringu- ja kapitalitulusus on
vdlja arvutatud juurdekasvulise stsenaariumi andmete pdhjal. Alljargnevast tabelis lahtub,
et investeeringutulususe maar -5,59% on madalam, kui kaesolevas anallilsis kasutatav
nominaalne diskontomaar 8,37% (FDR) ning investeeringu nuddispuhasvaartus on
negatiivne. Kapitalitulususe maar on antud MFA anallilsis positiivne, mis arvutatuna on
1,18% ning tunduvalt madalam, kui projektis kasutatav nominaalne diskontomaar 8,37%.
Kuna FRR/K<FDR, siis kadesolev projekt vajab EL poolset rahastamist. Kapitali
naldispuhasvaartus on -14,125 min kr, mis vastab valitud finantsdiskontomaarale.

Tabel 3.18 Investeeringu ja kapitali tasuvusarvutused

A B
Majanduslik -5,59% FRR/C 1,18% FRR/K
tasuvuslavi (%)
Nuldispuhasvaartus -40 352 716 FNPV/C -14 125 847 FNPV/K
(krooni)

Allikas: Konsultandi arvutused

3.8.2 Finantsprognooside koostamise eeldused

Tabel 3.19 Finantsprognooside eeldused

Parameeter Eeldatav vaartus

Uldised eeldused

Prognoosiperiood 2010-2039 (30 aastat)

Kulude baasperiood 2008

\Vaaring Finantsprojektsioonid on esitatud Eesti kroonides
Otstarve: Suure-Jaani valla |Omaosalus: 13 272 822 kr (rahastatakse
veemajandusprojekti UF pangalaenuga)

toetuse omafinantseeringu |Omaosaluse rahastaja 100% Suure-Jaani Vallavalitsus

katmine (taielik) AbikSlbmatu investeering |2 108 138

Abikdlbmatu investeeringu[100% Suure-Jaani Vallavalitsus
rahastaja

Debitoorne volgnevus Debitoorse vola laekumise osakaal ulatub pikaajaliselt
vahemalt 99,9%

Allikas: Konsultandi prognoos

3.8.3 Laenuteenindus

Projekti taotleja AS Suure-Jaani Haldus omaosaluse tagab Suure-Jaani Vallavalitsus. Sellest
tingitult AS Suure-Jaani Haldus laenukohust ei teki.

3.8.4 Finantseerimisplaan

Projekti abikdlblikud kulud moodustavad 74 545 474 krooni ja abikdlbmatud kulud 2 108
138 krooni. Kulude finanteerimise plaan on jargmine:
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e Uhtekuuluvusfondi rahaline abi katab 61 272 652 krooni e.
abikdlblikest kuludest (vt MFA lisa Tabel 9 "EL toetuse arvutus ja kapitalitulusus
exceli tédleht "GRANTIncr”). Uhtekuuluvusfondi poolne rahaline kate on naidatud

82,2 protsenti

"

Tabel 3.20.
e Suure-Jaani Vallavalitsus finantseerib projekti abikdlblike investeeringukulude
katmist 13 272 822 krooni ulatuses sihtfinantseerimise teel e. 17,2 protsenti

abikolblikest kuludest. (vt MFA lisa Tabel 9 "EL toetuse arvutus ja kapitalitulusus”).

e Suure-Jaani Vallavalitsus finantseerib projekti abikGlbmatute investeeringute

rahastamist 2 108 138 kr-ga.

Eelnevat kokku vottes: Suure-Jaani Vallavalitsuse poolt vajaminev

kaasfinantseerimise summa on kokku 15,381 min krooni.

Tabel 3.20 Investeeringuprojekti maksumuse finantseerimine

Nimetus Uhtekuuluvus- | Kaasrahastaja | Taotleja AS | Finantseeri-
fond Suure-Jaani Suure- mine kokku

Vallavalitsus Jaani

Varade

sihtfinantseeri- 61 272 652 15 380 960 0 76 653 612

mine

KOKKU 61 272 652 15 380 960 0 76 653 612

Allikas: konsultandi arvutused

Finantsplaan aastate I6ikes

Tabel 3.21 toob vélja finantseerimise ajakava aastate Idikes, samuti rahastamistaotluse
vormi osad, mis on seotud finantsanallilsiga.

Tabel 3.21 Finantsplaan- jaotus kululiikide Idikes (ilma kdibemaksuta)

Investeeringukulude jaotus
Projek- Ehitus- Avalikus-
PIU teerimine | jarelvalve | tamine
Aasta Ehitustood 2% 5% 3% 0% KOKKU
2010 | 7 334 299 139 701 349 252 209 551 0 8 032 804
2011 | 45 060 508 858 295 2 145 738 1 287 443 0 49 351 985
2012 | 17 593 273 335110 837 775 502 665 0 19 268 822
Kokku | 69988 080 | 1333106 | 3332766 |1999659 |0 76 653 612
Allikas: Konsultandi arvutused
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Tabel 3.22 Kulude jaotus (rahastamistaotluse formaadis)

Kroonides Projekti Abikolbmatud | Abikolblikud
kogukulud kulud kulud
(A) (B) (€)=(A)-(B)
1. Projekteerimine 3 332766 91 658 3241 108
2. Maa ost 0 0
3. Ehitamine 56 429 806 1924 821 54 504 985
4. Seadmed ja masinad | 13 558 274 0 13 558 274
5. Ettenagematud kulud | O 0 0
6. Hinna korrigeerimine | O 0 0
(kui on asjakohane)
7. Tehniline abi 1333106 36 663 1 296 443
8. Avalikustamine 0 0
9. Ehituse jarelevalve 1 999 659 54 995 1 944 665
10. Vahesumma 76 653 612 2108 138 74 545 475
11. (Kaibemaks) 13 797 650 13 797 650 0
12. KOKKU 90 451 261 15 905 788 74 545 475

Allikas: konsultandi arvutused

Tabel 3.23 Uhenduse toetuse arvutamine (rahastamistoetuse formaadis)

Vaartus
1. Abikdlblik kulu (kroonides, diskonteerimata) 74 545 475
Rahastamise puudujaagi maar (%) = (E.1.2.11) 96,7%
Otsuse summa, st summa, mille suhtes kohaldatakse
prioriteetse suuna kaasfinantseerimise maara (artikli 41 1dige 2)
=(1)*(2) (vOottes arvesse riigiabi eeskirjades kehtestatud
3. avaliku sektori panuse maksimummaara) 72 085 474
4. Prioriteetse suuna kaasfinantseerimise maar (%) 85%
5. Uhenduse osalus (krooni)= (3)*(4) 61 272 653
Allikas: konsultandi arvutused
Tabel 3.24 Kaasfinantseerimise allikad (rahastamistoetuse formaadis)
Investeeringu kogumaksumuse allikas (kroonides)
Investeeringu Uhenduse [Riigisisene avalik [Riigisisene Muud allikad
kogumaksumus toetus sektor voi erasektor
[H.1.12.(A)] [H.2.1.5] samavaarne
a)= b)+c)+d)+e) b) c) d) e)
76 653 613 61 272 65315 380 960 0 0

Allikas: konsultandi arvutused

Tabel 3.25 Uhenduse osalus osakaaluna aastakohustustest (rahastamistaotluse

formaadis)
(krooni) 2008 2009 2010 2011 2012
;Jor;tgkuumvus' 0 0 6 420 979 | 39 449 243 | 15 402 430
Allikas: konsultandi arvutused
AS Infragate Eesti 35

Tallinn 2009



Suure-Jaani valla veemajandusprojekti majandus- ja finantsanallis November 2009
investeeringuprogrammi majandus- ja finantsanallls

3.8.5 Tundlikkuse analiiiis

Testimaks EL toetuse tundlikkust finantsanallilsi sisendtegurite suhtes,
tundlikkusanaliils vastavalt Meetmemaaruses kehtestatud nouetel.

viiakse labi

Jargnevas Tabel 3.26 on ara toodud testi tulemused, juhul kui projektist tekkiv tegevustulu
peaks vdhenema 1%, 5% voi 10%, vorreldes taotluse eelarves prognoositud suurusega,
juhul kui samal ajal koguinvesteeringu kasv muutub vastavalt 1%, 5% voi 10% korgemaks.

Tabel 3.26 Tundlikkuse analiiiis (EL toetus)

Tegevustulu Investeeringu EL toetuse
vahenemine kogukulu kasv erinevus
Stsenaa- vorreldes vorreldes EL toetuse vorreldes
riumi nr eelarvega eelarvega suurus eelarvega
0% 0% 61 272 652 0%
1 -1% 1% 61 399 379 0,2%
2 -5% 5% 61 969 652 1,1%
3 -10% 10% 62 730 016 2,4%

Allikas: Konsultandi arvutused

Vastavalt eelnevas Tabel 3.26 esitletud tundlikkuse analllsile, jareldub, et EL toetuse
suurus varieerub ette antud test-sammude kohaldamisel vaheolulises ulatuses. EL toetuse
varieerimine jaab 10% piiridesse, vorreldes algse suurusega. Kodige ulatuslikuma testi-
stsenaariumi korral héalbib EL toetus 2,4% vdrreldes esialgse suurusega, mis on Konsultandi
arvates mark, et investeeringu projekt katkeb endas piisavat stabiilsust.

Kulu-tulu analtlsi juhendmaterjalides soovitatakse tundlikkuse analils labi viia sellisel
moel, et testitakse kriitiliste sisendparameetrite mdju tasuvusnaitajatele. Seega tehakse
kdesolevas t60s teinegi tundlikkuse arvutus (Tabel 3.27), peegeldamaks kuidas mdjutavad
kapitali rahalist sisemist tulusust ning kapitali naldispuhasvaartust tegevustulu ning
koguinvesteeringu muutused (kohaldatakse samas ulatuses muutumist, mis oli éra toodud
eelmises Tabel 3.26).

Tabel 3.27 Tundlikkuse analiiiis (FNPV ja FIRR)

Tegevustulu Investeeringu
vahenemine kogukulu kasv
Stsenaariumi | vorreldes vorreldes
nr. eelarvega eelarvega FRR/C FNPV/C
0% 0% -5,59% -40 352 716
1 -1% 1% -5,67% -40 036 644
2 -5% 5% -6,03% -38 772 358
3 -10% 10% -6,56% -37 192 000
Allikas: konsultandi arvutused
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4 SOTSIAALMAJANDUSLIK ANALUUS JA KVALITATIIVSED
NAITAJAD

Sotsiaal-majanduslik analiiiis hindab projekti otseseid ja kaudseid mojusid eelkdige Suure-
Jaani vallale ning laiemalt regioonile voi riigile. Sotsiaalmajandusliku analllsi kaigus
vaadeldakse projekti mdju ainult kvalitatiivset mdju infrastruktuuri voi projekti omaniku
seisukohalt, mille kaudseks kasusaajaks on kogu Eesti Vabariik. Sotsiaal-majanduslik
hindamine ei piirdu ainult otseste tulude ja kuludega, vaid hdlmab lisaks kaudsemaid
kasusid ja kahjusid, mis seonduvad keskkonnaseisundi jms vdaartuste paranemisega voi
halvenemisega.

4.1 SOTSIAALMAJANDUSLIKU ANALUUSI PEAMISED TULEMUSED

Projekti eesmark on vdimaldada Suure-Jaani valla asulate reoveekogumisalal saavutada
vastavus Eesti seaduste ja Euroopa Liidu direktiividega, mis reguleerivad reoveekogumist ja
-puhastust, pdhjavee kaitset ja joogivee kvaliteeti.

Ligikaudu 59% vee-ettevotte teeninduspiirkonna elanikest tarbib joogivett, mille kvaliteet
on kontrollimatu ning juhib reovee otse loodusesse, mille seisund ja veetihendus on
teadmata. Selline olukord pdhjustab piirkonnas olulist tervise ja keskkonnariski.

Suur hulk vee- ja kanalisatsioonitorustikke Suure-Jaani vallas on amortiseerunud ja valja
ehitamata, mis halvendab olulisel maaral vee- ja kanalisatsioonisisteemi tdéékindlust ja
suurendab keskkonnariski ning pohjustab veeressurssi ebasaastliku kasutamist.

Kaesoleva projektis planeeritavad t00d teostatakse Suure-Jaani linnas, Olustvere alevikus,
Ulde, Vastemdisa, Slirgavere, Reegoldi ja Kbidama kilades.

Sotsiaalmajanduslikku moju avaldab ka tdédkohtade Iloomine, tulenevalt projekti
elluviimisest. AnalliUsis eristatakse téokohtade loomist kahes etapis - rakendusetapis ning
kasutusetapis.

Rakendusetapis ndhakse ette 5 tédkoha loomine, s.h 1 tddleping pikkusega 36 kuud
(projektijuht) ning 1 toédleping pikkusega 30 kuud (ehitusjarelevalve). Lisaks luuakse 5
tookohta seoses ehitustodde ldbiviimisega. Ehitustoovotu raames sGlmitavate todlepingute
pikkuseks on arvestatud keskmiselt 24 kuud. Kokku luuakse projekti mdjul rakendusetapis
6 tookohta, taistodajale taandatuna.

Veekasutusest tuleneva sotsiaal-majandusliku tulu-kulu anallilsi otsene eesmark on hinnata
veeseisundi parandamiseks elluviidava investeerimisprogrammi sotsiaal-majanduslikku
otstarbekust. Kuivord kdesolevaks hetkeks ei ole Eesti vastavat statistikat kogutud, on
sotsiaal-majandusliku anallisi labiviimine keeruline. Sotsiaal- majandusliku analiisi
tegemisel vOib eristada utilitaarseid vaartusi ja mitte utilitaarseid vaartusi.

Utilitaarseid vaartusi iseloomustab:

e ressursside vahetut flitsilist tarbimise vdimalust;

e tarbimine annab uldjuhul otsest majanduslikku kasu;

e hind allub turuseadustele(tariif Gletab omahinda arvestusperioodil);
e kasu on lokaalse iseloomuga;

¢ kasu tarbimisel rahaliselt tldjuhul suhteliselt lihtsalt valjendatav.

Okoloogiline vaartus
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e vee ja Ohu ringluse tagamine;

e vee ja 0hu puhastamine(puhtam joogi- ja heitvesi);
e pinnase erosiooni valtimine;

e puhta vee varude sailitamine;

e veereziimi reguleeriming;

e eluks vajalike tingimuste tagamine (globaalne eluhoid).

Biootilise regulatsiooni vaartus

e geneetiliste ressursside sailitamine;
o liikide kaitse;

e (Okosusteemide mitmekesisuse tagamine.

4.2 KVALITATIIVSED RISKIFAKTORID KOOS MAANDAMISMEETMETE
RAKENDAMISEGA

4.2.1 Taotleja tariifipoliitika kooskodla kdesolevas juhendis kirjeldatud
metoodikaga

2009. a-l kehtivad Suure-Jaani valla asulatele erinevad vee- ja kanalisatsiooniteenuste
tariifid. Keskmised vee- ja kanalisatsiooniteenuse tariifid on 2009. a seisuga tasemel, mille
jargi majapidamiste kulutused veeteenustele moodustavad ca 0,9% leibkonnaliikme
netosissetulekust. Tariifiprognoos ndeb 30-aastasel prognoosiperioodil ette hinnatdusu
tasemele, kus kulutused moodustavad ca 4,0% leibkonnaliikme netosissetulekust. Suure-
Jaani vallas on vee- ja kanalisatsiooniteenuse tariifide kehtestamise 0Oigus Suure-Jaani
Vallavolikogul. Taotleja kavatseb jargida neid tariifitingimusi, mis majandus- ja
finantsanalillisis e MFA-s (taotluse LISA IV) projekti ellurakendamise korral ette nahakse.
Taotleja kavatseb kehtestada tariifid kooskdlas MFA-ga, mis on Uhtlasi seotud kohaliku
omavalitsuse Uhisveevargi ja —kanalisatsiooni arendamise kava elluviimisega. Seega on ka
omavalitsuse volikogu sidunud end kohustustega tulenevalt Ghisveevargi ja —kanalisatsiooni
arengukava kinnitamisest.

4.2.2 Taotleja juhtimissuutlikkus ja majandussuutlikkus kolmel viimasel aastal

Ettevottes AS Suure-Jaani Haldus veemajanduse valdkonnas tegustseb 2009. a seisuga 6
tootajat. Organisatsioon on vadike ja suutlik, mis tagab kaesoleva projekti elluviimise.

Taotleja on olnud kasumis viimasel majandusaastal (AS Suure-Jaani Haldus aruandeaasta
kahjum oli 2007. aastal 62,8 tuh krooni ning 2008. aastal oli ettevotte kasumis
32,3 tuh krooni.) Ka rahavood on olnud positiivsed. Majandusaasta aruande pohjal jareldub,
et vee-ettevotte kogu tegevuspiirkonna infrastruktuuri majandamine ei ole olnud
jatkusuutlik. MFA kirjeldab ka pohimotteid, kuidas selle nimel on otstarbekas tegutseda.
Veemajandusprojekti kaigus ettevalmistatud hinnatdusu kava elluviimisel jatkub ettevotte
jatkusuutlik tegutsemine ka projekti elluviimise jargselt.

4.2.3 Riskide maandamise meetmed

Eelpool loetletud faktorid on vastavalt meetmemaarusele kasitletud kui riskifaktorid, mille
maandamist peab taotleja kasitlema. Taotleja kavatseb maandada eelpool nimetatud
voimalikud riskid, toetudes jargnevale:

e Taotleja jargib Suure-Jaani valla Uhisveevargi ja -kanalisatsiooni arengukava
elluviimist ning kaesoleva taotlusega toetatava projekti elluviimise skeemi
pohimotteid;
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e Veemajandusprojekti kaigus ettevalmistatud hinnatdusu kava elluviimisel tagab
ettevotte kogukulude katmise. Projekti majandus- ja finantsanallsis on ette nahtud
tariifide tO0stmise kava, mille jargimise tulemusena katab ettevote nii opereerimise,
kui ka kapitalikulud. Ettevotte rahavood on pikaajalises perspektiivis tugevad, et
finantseerida tulevikus olemasoleva infrastruktuuri varadesse omavahenditest (kaasa
arvatult ka projekti re-investeeringuid aastatel 2025-2027);

e Taotleja kavatseb kaesoleva projekti kaivitada ning juhtida professionaalse
koosseisuga projektijuhtimise Uksuse abil. Vastavad teenustdéd ostetakse sisse.
Projektijuhtimisiiksus hakkab jargima projekti elluviimise pdhimdtteid (kirjeldatud
projekti teostusuuringus, vt. taotluse LISA III) et viia ellu vajalikud hanked. Sellise
toimimisega maandatakse projekti kaivitamise suutlikkuse risk.

4.3 KVANTITATIIVNE RISKIANALUUS

4.3.1 Eessona

Vastavalt meetmemaéaruse nduetele kohustub taotleja analliisima projekti ja ettevottega
kaasnevaid kvantitatiivseid riske. Kvalitatiivse riskianalQlUsi eesmargiks on hinnata, millised
on rentaablusnéitajate kdige tOendolisemad vaartused e. millise tdendosusega toimuvad
rentaablusnaitajate vaartuste muutused, juhul kui votmemuutujate vaartused muutuvad
etteantud stsenaarumide jargi.

Riskianalllsi labiviimiseks valjavalitud rentaablusnditajad on alljargnevad:

e Kapitalitulusus (FRR/K);

e Investeeringutulusus (FRR/C);

e EL toetus.
Alljdrgnev tabel annab (levaate millised sisendid omavad enim mdju rentaablusnaitajatele.
Varieerumine on esitatud kategooriates - kdrge, keskmine, madal.

Tabel 4.1 Kriitiliste muutujate analiiiis

elastsus
Kategooria Parameeter korge keskmine | Madal
Tarbijahinnaindeksi
. muutus
Hinnataseme muutused
Reaalpalga muutus X
Toojoukulude
Opereerimistulu sisendid suurus X
Opereerimiskulude
kvantitatiivsed
parameetrid Tootajate arv X
Tegevustulude muutus X
Investeerimisprogrammi
maksumuse muutus X
Laenuintressi muutus X

Allikas: Konsultandi hinnangud

Kriitiliste muutujate analllsist jareldub et rentaablusnditajaid mdjutavad enim
tegevustulude muutumine ning investeeringuprogrammi maksumuse muutumine.
Riskianallls viiakse labi Monte-Carlo meetodil. Analliis hdlmab opereerimistulude ja
investeeringu maksumuse simulatsioone, suvaliste variatsioonide arv on 100, ja need
sisendparameetrite  vaartused alluvad normaaljaotusele, keskvaartusega 0 ja
standardhélbega 5%. Kdigi kolme rentaablusnaitaja vaartus on arvutatud valja ja esitatud
tapsemalt Exceli arvutusdokumendis (tabel "Riskianalyys”). EL toetussumma,
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investeeringurentaabluse ning kapitalirentaabluse statistikute arvutuskokkuvote on esitatud
ka jargnevas kolmes alapeatiikis.

4.3.2 Kapitalitulususe varieerumine

Alljargnevas tabelis on esitatud kapitalitulususe muutumist kirjeldavate statistikute
vaartused. Jargneb joonis, millel tuuakse valja kapitalitulususe toendosusjaotuskover,
iseloomustamaks, millisesse vahemikupiiri kuuluvad Monte-Carlo meetodil I&biarvutatud
toetussumma vaartused kdige tdoenadolisemalt. Kapitalitulususe jaotuskdvera isedrasuseks
on asjaolu, et graafik on Uhe tipuga.

Tabel 4.2 Kapitalitulususe muutumist kirjeldavad statistikud

Tendents
Keskmine: 1,107% Median 1,10%
StViga: 0,111%
Vahemik
Standardhalve 0,345%
Max: 1,866% Q(.75): 1,34%
Min: 0,177% Q(.25): 0,88%
Vahemik: 1,690% IQ range 0,47%
Vorm
Vildakus
(skewness) 0,25
Piistisus (Kurtosis): 0,13
Kvartiilid
90% Interval 95% Interval
Q(.05): 0,536% Q(.025): 0,378%
Q(.95): 1,614% Q(.975): 1,765%
Alpha (a): 5,00% Q(a/2): 0,378%
% Interval: 95% Q(1-a/2): 1,765%
Toendosused
P(y >0,012): 43%

Pr(y < 1,61% ) = 95,00%
Pr(y > 0,54% ) = 95,00%

Pr(0,01 <y <0,02) = 90,00%
a: 10,00%

Allikas: Konsultandi arvutused
Eelneva tabeli pdhjal jareldub et:

Kapitali rentaabluse statistiline keskvaartus on riskianalliisi andmetel 1,107%, mis
on ca 0,07% vaiksem kui tegelik naitaja 1,176%;

Intervalliga 0,1 on kapitalitulusus 90% tdendosuse juures vahemikus
(0,536%; 1,614%);
Intervalliga 0,05 on kapitalitulusus 95% tdendosuse juures vahemikus
(0,378%; 1,765%);

Finantsanallilsi tulemusena valja arvutatud kapitalitulusus kuulub eelmainitud
statistilistesse vahemikesse.

AS Infragate Eesti 40
Tallinn 2009



Suure-Jaani valla veemajandusprojekti majandus- ja finantsanalliiis November 2009
Sotsiaalmajanduslik anallUs ja kvalitatiivsed naitajad

Joonis 4.1 Kapitalitulususe toendosusjaotuskover
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4.3.3 Investeeringutulususe varieerumine

Alljargnevas tabelis on esitatud investeeringutulususe muutumist kirjeldavate statistikute
vaartused. Jargneb joonis, millel tuuakse valja tdendosusjaotuskdver, iseloomustamaks,
millisesse vahemikupiiri kuuluvad Monte-Carlo meetodil labiarvutatud investeeringutulususe

vaartused kdige tGendolisemalt. Investeeringutulususe jaotuskdver on (he tipuga.

Tabel 4.3 Investeeringutulususe muutumist kirjeldavad statistikud

Tendents
Keskmine: -5,712% Median -5,692%
StViga: -0,571%
Vahemik
Standardhalve 0,397%
Max: -4,932% Q(.75): -5,437%
Min: -6,915% Q(.25): -5,958%
Vahemik: 1,983% IQ range 0,520%
Vorm
Vildakus (skewness) -0,60
Piistisus (Kurtosis): 0,61
Kvartiilid
90% Interval 95% Interval
Q(.05): -6,393% Q(.025): -6,613%
Q(.95): -5,165% Q(.975): -5,024%
Alpha (a): 5,00% Q(a/2): -6,613%
% Interval: 95% Q(1-a/2): -5,024%
Toendosused
P(y >-0,056): 41%

Pr(y < -5,16% ) = 95,00%
Pr(y > -6,39% ) = 95,00%

Pr(-0,06 < y <-0,05 ) = 90,00%

a: 10,00%

Allikas: Konsultandi arvutused
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Eelneva tabeli pohjal jareldub et:

Investeeringutulususe statistiline keskvaartus on riskianalllsi andmetel -5,71%, mis
on vaiksem kui tegelik investeeringutulusus (FRR/C= -5,587%).

Intervalliga 0,1 on investeeringutulususe suurus 90% tdendosuse juures vahemikus
(-6,39% ; -5,16%);
Intervalliga 0,05 on investeeringutulususe suurus 95% tdendosuse juures vahemikus
(-6,61%; -5,02%);

Finantsanallitisi tulemusena valja investeeringutulusus kuulub eelmainitud
statistilistesse vahemikesse.

Joonis 4.2 Investeeringutulususe téendosusjaotuskover
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-6,91% -6,69% -6,47% -6,25% -6,03% -5,81% -5,59% -5,37% -5,15% -4,93%
4.3.4 EL toetuse varieerumine

Alljargnevas tabelis on esitatud EL toetuse muutumist kirjeldavate statistikute vaartused.
Jargneb joonis, millel tuuakse valja tdendosusjaotuskdver, iseloomustamaks, millisesse
vahemikupiiri kuuluvad Monte-Carlo meetodil ldbiarvutatud EL toetuse vaartused koige
toendolisemalt. EL toetuse jaotuskdver on (he tipuga.
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Suure-Jaani valla veemajandusprojekti majandus- ja finantsanalliiis November 2009

Sotsiaalmajanduslik anallUs ja kvalitatiivsed naitajad

Tabel 4.4 EL toetuse muutumist kirjeldavad statistikud

Tendents
Keskmine: 61 443 734 Median 61 431 061
StViga: 6 144 373
Vahemik
Standardhdlve 594 028
Max: 63 110 198 Q(.75): 61 779 561
Min: 60 258 834 Q(.25): 61 082 561
Vahemik: 2 851 364 1Q range 697 000
Vorm
Vildakus
(skewness) 0,39
Piistisus
(Kurtosis): 0,19
Kvartiilid
90% Interval 959% Interval
Q(.05): 60 512 288 Q(.025): 60 415 659
Q(.95): 62 482 898 Q(.975): 62 699 918
Alpha (a): 5,00% Q(a/2): 60 415 659
% Interval: 95% Q(1-a/2) 62 699 918
Toendosused
P(y >61272652): 63%
Pr(y < 62 482 898 ) = 95,00%
Pr(y > 60 512 288 ) = 95,96%
Pr(60512288,27 <y
<62482897,86) =  °0/96%
a: 9,04%

Allikas: Konsultandi arvutused
Eelneva tabeli pohjal jareldub et:

e EL toetuse statistiline keskvaartus on riskianallltsi andmetel 61 443 734 kr, mis on

vaiksem kui tegelik EL toetus 61 272 652;

Intervalliga 0,1 on EL toetuse suurus 90% tdendosuse juures vahemikus (60 512
288 kr ; 62 482 898 kr);

Intervalliga 0,05 on EL toetuse suurus 95% tdendosuse juures vahemikus (60 415
659; 62 699 918);

Finantsanalliisi tulemusena
statistilistesse vahemikesse.

valja arvutatud EL toetus kuulub eelmainitud
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Sotsiaalmajanduslik anallis ja kvalitatiivsed naitajad

Joonis 4.3 EL toetuse toendosuskover (kr)
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60258 605756089261209615266184262159624766279363110
834 652 470 288 107 925 743 561 380 198
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Suure-Jaani valla veemajandusprojekti majandus- ja finantsanalliiis November 2009
Finantsprojektsioonid

5 FINANTSPROJEKTSIOONID

MFA lisas on ara toodud jargmised finantsprojektsioonide tabelid:

Eeldused, miinimuminvesteeringutega stsenaarium Tabel 1 (excel faili ,financial
projections SuurelaaniYF 2009" (edaspidi excel fail)) tdédleht ,CBAQ");

Taotleja tegevusmahud, miinimuminv. stsenaarium Tabel 2 (excel faili toéleht
LSuurelaani);

Finantsanallus, miinimuminv. stsenaarium Tabel 3 (excel faili tééleht ,CBAQ");
Eeldused, taisstsenaarium Tabel 4 (excel faili tédleht ,CBA");

Taotleja tegevusmahud, taisstsenaarium Tabel 5 (excel faili tééleht ,Suurelaani*);
Finantsanallls, taisstsenaarium Tabel 6 (excel faili tédleht ,CBA"Y);

Eeldused, juurdekasvulisel meetodil Tabel 7 (excel faili tééleht ,,CBAincr®);
Finantsanallls, juurdekasvulisel meetodil Tabel 8 (excel faili tééleht ,,CBAincr");
EL toetuse arvutus ja kapitalitulusus Tabel 9 (excel faili té6leht ,GRANTiIncr");
Koguinvesteeringud Tabel 10 (excel faili tédleht ,CBA");

Finantseerimisallikad ja jatkusuutlikkus, tdisstsenaarium Tabel 11(excel faili t66leht
~CBA");

Finantseerimisallikad ja jatkusuutlikkus, juurdekasvuline stsenaarium Tabel 12 (excel
faili tédleht ,CBAincr");

Plaaniline kasumiaruanne, taisstsenaarium Tabel 13 (excel faili tééleht ,PandL");

Plaanilised omahinnad, taisstsenaarium Tabel 14 (excel faili tdédleht ,,consumption
With" read 224ja 225);

Nominaalse diskontomaadra arvutus Tabel 15 (excel faili toé6leht ,, grantrate™ C64);

Etalontariifide tegevuskulu, kapitalikulu ja laenuteeninduse arvutus Tabel 16 (excel
faili téoleht ,Benchmark™);

Finantseerimisvajaku madra empiiriline arvutamine ning etalontariifide tuletamine
Tabel 17 (excel faili tédleht ,Ben grant");
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